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ABSTRACT

In this study, in Turkey given domesticstatistics by the banking sector the relations between the volume of loans
and the unemployment rate 2005: M01-2019: MO02 period data were analyzed. In correlation analysis; there was a
negative but small relationship between credit volume and unemployment rate. Stability of series; ADF, PP and
Kapetanios (2005) that were examined with multiple structural fracture unit root test and the series were found to
be I (1). Existence of cointegration relationship between series; Maki (2012) has been examined with cointegration
test with multiples tructural breaks and it is found that there is a cointegration relationship between the series.
Long-term coefficient analyzes were carried out by FMOLS method and it was determined that when the domestic
credit volume increased by 1 unit, the unemployment rate increased by 0.024 units, and the crises and other
structural break-up dates had unemployment-increasing effects.

In short-termanalysis that was carried out with the FMOLS method and it was determined that the increase in
credit volume had a positive impact but small effect on unemployment rate in the short term. Again in the short-
term analysis; The coefficient of error correction term was negative and statistically significant; In other words, it
is determined that the error correction mechanism of the model works and the results of the long-term analysis are
reliable. In the long period; along with the series together moving between unemployment and credit volume, the
deviations occurring in the short term; 29.1% disappears every year. The causality analysis between the series
were performed by Granger (1969) method and a one-way causality relationship was found from the
unemployment rate to the domestic credit volume.

Keywords: Total Domestic Loan Volume In Banking Sector, Unemployment Rate, Multiple Structural Fracture
Analysis, Causality Test
JEL-Classification: B22, C22

TURKIYE’DE YURTICi KREDI HACMININ iSSiZLiK UZERINE
ETKISINE YONELIiK EKONOMETRIK ANALIZ

OZET

Bu calismada; Tiirkiye’de bankacilik sektorii tarafindan yurticinde verilen kredilerin hacmi ile issizlik orani
arasindaki iliskiler, 2005:M01-2019:M02 dénemi verileri kullanilarak analiz edilmistir. Korelasyon analizinde;
kredi hacmi ile igsizlik orani arasinda negatif, ancak kiiciik bir iligkinin var oldugu belirlenmistir. Serilerin
duraganligi; ADF, PP ve Kapetanios (2005) ¢oklu yapisal kirilmali birim kok testi ile testleriyle incelenmis ve
serilerin I(1) olduklar1 gériilmiistiir. Seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varligi; Maki (2012) ¢oklu yapisal
kirilmali esbiitiinlesme testi ile incelenmis ve seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin var oldugu tespit edilmistir.

Uzun donem katsay: analizleri FMOLS yontemiyle gerceklestirilmis ve yurtigi kredi hacmi 1 birim arttiginda,
igsizlik oraninin 0.024 birim arttig, krizlerin ve diger yapisal kirilma tarihlerinin de issizligi artirict etkilerinin
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oldugu belirlenmistir. Kisa dénem analizi de FMOLS yontemiyle gerceklestirilmis ve kredi hacmindeki artislarm
igsizlik oranin1 kisa donemde de pozitif ancak, kiigiik 6l¢ekte etkiledigi belirlenmistir. Yine kisa donem analizinde;
hata diizeltme teriminin katsayisinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu, yani modelin hata dlzeltme
mekanizmasinin galistig1, yapilan uzun donem analizi sonuglarinin giivenilir oldugu belirlenmistir. Uzun dénemde
birlikte hareket eden issizlik ve kredi hacmi serileri arasinda, kisa donemde meydana gelen sapmalarin, her yil
%29.1’1 ortadan kalkmaktadir. Seriler arasindaki nedensellik analizleri Granger (1969) yontemiyle
gergeklestirilmis ve igsizlik oranindan, yurtigi kredi hacmine dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: Bankacilik Sektorii Yurtici Toplam Kredi Hacmi, Issizlik Oran1, Coklu Yapisal Kirilmali
Analiz, Nedensellik Testi.
JEL-Smiflama: B22, C22

1.GIRIS

Kiiresellesen diinya ekonomileri ile birlikte iilkelerin bilgi ve iletisim teknolojilerinde
gelismelerin yasanmasiyla insan hayatmin bir¢ok alaninda yeniliklere karsi miicadelesini
arttirmustir. Insan hayatin kolaylastirmak igin saglanan bu yeniliklerle birlikte yeni iriinlerin
piyasaya siiriilmesi sonrasinda finansal agidan bircok iilkeyi tasarruflarindan vazgegmesine
neden olmustur.

Gelismis tiilkelerin yam1 swra gelismekte olan iilkelerin ekonomik yonden faaliyetlerini
stirdiirebilmeleri i¢in bankacilik sisteminin en dnemli araci olan krediler {ilkelerin kalkinmasina
varolan isgiicii piyasasmin tam verimli olarak kullanilmasina yatirimlarin artmasina dolayisiyla
ilke ekonomilerinin refah seviyesinin artmasina vesile olmaktadir. 1930 sonrasinda diinyada
yasanilan ticari gelismelerle birlikte hem bankacilik sistemi hem de is giicii piyasasinda
gelismeler yasanmis olup, artik is¢inin emeginin sermayesini emeginin ticreti belirlemistir. Son
yillarda o6zellikle bankacilik sisteminde yurti¢i ya da yurtdisi kredilerin iilke ekonomilerince
onemi gittik¢e artmaktadir.

Toplum refahinin saglanabilmesi ve ililke ekonomilerinin kazanglarinin iilke hakkina adaletli
olarak esit sartlarda aktarilmasi kamu otoritelerince biiyilk 6nem arz etmektedir. Bu hususta
devreye banka kredileri girmektedir. Bir tlkenin yurtici kredi hacminin yogunlukta olmasi o
tilkenin hem gelisimini saglamakta 6nemli rol oynamakta hem de istihdam ya da issizlik adina
gelismeler saglamaktadir.

Calismanin amaci, Tiirkiye ekonomisinde bankacilik sektoriinde yurtici kredi hacminin igsizlik
Uzerine nasil etki ettigini ekonometrik modeller ger¢evesinde analiz edilmektedir. Yurtici kredi
hacminin issizlik {izerine etkisini analiz etmek amaciyla ekonometrik model kurulmus ve
kurulan model yurti¢i kredi hacmi ve issizlik orani1 degiskeni arasindaki iliskiyi belirlemeye
calismustir.

2. KREDI VE ISSIZLiK KAVRAMI

Krediler bir iilke ekonomisinde bankalarin makroekonomik agidan mali destegini gii¢lendiren
en 0onemli faktorlerden biridir. Bilindigi iizere bankalarda kendi nezdinde bir isletmedir. Asil
amac1 paradan para kazanmak olan bankalar, piyasadan fon toplayarak fon ihtiyaci olanlara
toplamig oldugu bu fonlar1 yeniden aktarirlar ve kar elde etmek isterler (Sayim vd., 2012: 297).
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Sekil 1. Kredi Kavraminin Analizi
Fon Fazlasi Araci Fon Ihtiyact
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Kaynak: (Tuncer, 2010: 56)

Satin alma giiciiniin {iretim ya da tasarruflarla birlikte siirekli el degistirmesi bankalarin kredi
ihtiyact olanlarm fon taleplerini belirli bir kosullar sunularak ve ¢ok dikkatli arastirmalar
yapilarak temel islevleri ekonomik olarak mali aracilik yapmaktir. Kredinin ekonomideki
manasi, O0diing aliman veya verilen mal, para olarak tanimlanmasi bankalar, bu manada en
onemli kuruluslardir (Zarakolu, 1987: 47).

Bankalar, fona ihtiya¢ duyanlarla fonlarini degerlendirmek isteyenleri bulugturma agisindan en
onemli mali sistemlerdir. Bankalarmn en dnemli gorevlerinden birisi, kaynak saglamaktir. Ikinci
biiyiik gorevi ise sagladigi kaynagm yatirilmasi, yani plasman goérevidir ki bu da kredi verme
seklinde ortaya ¢ikar. Bankacilikta kredi verme kavrami, verilen borcun belli bir siire sonunda
geri alinmasindan daha genis bir islem toplulugunu anlatir. Bankalar; miisterilerine bor¢ para
vererek ya da miisterilerine bankanin itibarindan yararlanma imkani taniyarak kredi agarlar
(Berk, 2001: 94).

Calisma istek ve yeterliligine sahip olup, piyasadaki cari (gegerli) licret seviyesinden ¢caligmaya
raz1 oldugu halde is arayip da bulamayanlara ise issiz denilmektedir (Yildirim, Karaman ve
Tasdemir, 2009: 20).

3.TURKIYE’DE 2000 YILI SONRASINDA YURTICi KREDI HACMININ GELISIiMI

Kasim 2000°de Demirbank piyasadan 300 Milyon Dolar bor¢lanmak istemis, ancak hi¢bir
kurum bu paray1 vermeye yanasmamistir. Bu durum, piyasalarda panik havasi olusturmus ve
yabanci1 yatirimcilar, ellerindeki TL cinsi varliklar1 dovize ¢evirerek, hizla iilkeyi terk etmeye
baslamiglardir. Bunun {izerine piyasada doviz kurunun artmasi yoniinde ciddi bir baski
olusmustur. TCMB 1 Ocak 2000 tarihinden itibaren uygulamaya basladig1 ayarlanabilir sabit
kur rejimini siirdiirebilmek adima 2000 yili ortalarinda sahip oldugu 24.5 Milyar Dolarlik resmi
rezervleri kullanmaya baglamis, 2001 yili baslarinda rezervler 18.4 Milyar Dolara kadar
gerilemesine ragmen kur baskis1 sonlandirilamamistir. Piyasalarda; Merkez Bankasinin
elindeki biitiin rezervleri kullansa bile kuru diisiik tutamayacagi, algis1 giic kazanmistir. Biitiin
bu olumsuz gelismelerin iizerine bir de 19 Subat 2001 tarihinde yapilan Milli Gilivenlik Konseyi
toplantisinda donemin Cumhur Bagkan1 Ahmet Necdet Sezer ile o donemde iktidarda bulunan
koalisyon hiikiimetinin Bagbakan1 Biilent Ecevit arasinda anayasa firlatma sorunu yasanmis ve
olay biitiin a¢iklig1 ile kamuoyu ile paylagilmistir. Bu durum, iilkede zaten var olan ekonomik
krizin, siyasal bir krizle de biitiinlesmek tizere oldugu algisini olusturmustur. Bunun iizerine
TCMB 21/2001 Subat gecesi kuru serbest piyasada dalgalanmaya birakmis, 21 Subat 2001°de
688 TL olan ABD Dolar1 kuru, 23 Subat 2001°de 957 TL’ye, 26 Subat 2001°de 1072 TL’ye,
19 Nisan 2001°de 1252 TL’ye kadar yiikselmistir (evds2.tcmb.gov.tr). Bu sire igerisinde 2 ayda
TL’deki deger kayb1 %82 dir.

Artan doviz kurlartyla birlikte ekonomide giiven azalmis, dolarizasyon (yabanci paralarin tilke
paralarinin yerine kullanilmasi durumu ) artmis, Hazine borg¢lanma ihalelerine yeterli talep
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gelmez olmustur. Bunu iizerine Mayis 2001°de Hazine borglanma faizleri %7500’e kadar
yiikselmistir (Ozatay, 2009). Bu kriz déneminde Tiirkiye’de 25 banka batmis (TMSF’ye
devredilmis), bu bankalarm ekonomiye maliyeti 65 Milyar Dolar1 bulmustur. Bu krizin etkisiyle
Tiirkiye ekonomisi %5.9 oraninda kiiciilmiistiir (data.worldbank.org). 2001 krizi, Turkiye
ekonomisinin son yillarda yasadig1 en biiylik ekonomik kriz olma 6zelligine sahiptir. 2001
krizinden sonra Diinya Bankasi ekonomi uzmani Kemal Dervis, 1 Mart lilkeye davet edilerek,
devlet bakani unvani verilmis ve eckonominin basina getirilmistir. Kemal Dervis’in
onciiliigiinde Gliglii Ekonomiye Gegis programi hazirlanmis ve 15 Nisan 2001°de kamuoyu ile
paylasilmistir. 25 Nisan 2001°de 4651 sayili Merkez Bankas1 kanununda degisiklik yapilarak,
TCMB tam bagimsiz hale getirilmis ve artik Hazine’ye karsiliksiz bor¢ vermesi tamamen
yasaklanmistir (www.tcmb.gov.tr). TCMB’nin gorev ve sorumluluklar1 yeniden diizenlenmis,
en Onemli gorevinin fiyat istikrarimi saglamak (enflasyonu onlemek) oldugu yasa ile tespit
edilmistir. Bu kapsamda TCMB, enflasyon hedeflemesi rejimini uygulamaya baslamis 2002-
2005 doneminde ortiik, 2006 yili ve sonrasinda ise agik enflasyon hedeflemesi politikasi
uygulamistir. 23 Haziran 1999°da kurulmus olan Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurulu
(BDDK), 01.11.2005 tarih ve 25983 sayili miikerrer Resmi Gazetede yayimlanan 5411sayili
Bankacilik Kanunu ile de bagimsizlik, etkinlik ve kapasite acisindan giiclendirilmistir
(www.bddk.org.tr). Boylece Tiirk Bankacilik Sisteminin yakindan takip edilmesi ve finansal
istikrarm saglanmasi hedeflenmistir.

Tiirkiye ekonomisi 2002 yilindan itibaren yiiksek bir biiylime performansi gostermis, 2004
yilinda %9.6, 2005’te %9 ve 2006 yilinda %7.1 oraninda biliylimiistiir. Ayn1 donemde
Ozellestirme faaliyetlerine hiz verilmis, 2004-207 doneminde 61 Milyar Dolar 6zellestirme
geliri elde edilmistir. Basta Gzellestirme faaliyetleri olmak tizere Tiirkiye’ye bu dénemde
tarihteki en yiiksek dogrudan yabanci yatirimi (DYY) girisleri ger¢eklesmistir. Oyle ki 2005
yilinda 10 Milyar Dolar olan DYY, 2006°da 20.2, 2007°de 22, 2008 yilinda ise 19.8 Milyar
Dolara ¢ikmustir. Ancak Eylil 2008’de ABD ipotekli konut piyasasinda (Mortgage) patlak
veren ve biitiin diinyayi etkileyen Kiresel Ekonomik Kriz nedeniyle Turkiye ekonomisi 2009
yilinda %4.7 oraninda kii¢lilmiistiir. Krizden ¢ikis1 hizlandirabilmek i¢in Nisan 2009’dan
itibaren uygulanmaya baslanan genisletici para ve maliye politikalarmin etkisiyle 2009:Q4’ten
itibaren ekonomi pozitif biiylimeye baglamistir (evds2.tcmb.gov.tr).

Tablo 1. 2001-2018 Doneminde Bankacilik Sektori YKH ve Bu Kredilerin Milli Gelir

Icindeki Paylan
Yil Kredi Hacmi (Milyar TL) Kredi Hacmi / GSYH (%)
2001 36.1 17.1
2002 36.6 16.1
2003 54.0 15.4
2004 83.4 18.5
2005 134.4 23.6
2006 188.4 28.8
2007 229.1 32.9
2008 282.3 38.6
2009 314.0 40.0
2010 449.5 46.3
2011 598.0 51.2
2012 712.0 454
2013 955.5 52.8
2014 1194.7 58.4
2015 1425.9 61.0
2016 1654.5 63.4
2017 2004.6 64.5
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Kaynak: TBB (2019) ve EVDS (2019)

Tablodaki verilere gore kredi hacmi 2001-2002 doneminde kisa bir duraklama yasamis olsa da
sonrasinda hizla artmaya baslamistir. 2003 sonrasi donemde kredi hacmindeki artis, biraz da
izlenen ekonomi politikasmin bir sonucu olmustur. 2001 6ncesi déonemde kamu kesiminin
bor¢landirilmasma dayanan ekonomik biiyiime modeli, artan kamu borglar1 nedeniyle tilkeyi
ekonomik krizlere siiriikleme potansiyelinin yiiksek oldugunun goriilmiis olmasi nedeniyle terk
edilmis ve 6zel sektoriin daha rahat bor¢lanabilmesinin 6nii a¢ilmistir. 2003 sonras1 donemde
insaat sektoriiniin, ekonominin lokomotifi haline getirilmesi de bu politikada etkili olmus, konut
kredileri ve diger 6zel kesim kredileri kolaylastirilmistir (Egilmez, 2016). Kredi hacminin milli
gelire oranina bakildiginda bu artis daha net bigcimde gorilmektedir. 2000 dncesi donemde en
fazla %30 olan bu oranin 2007 yilindan itibaren %30 un lizerine ¢iktig1, 2011 yilinda %51.2°ye
ulastig1 goriilmektedir.

Ozellikle 2008 kiiresel ekonomik krizinden ¢ikis siirecinde bankalarm kredi vermeleri tesvik
edilmis/kolaylastirilmistir. Bu siireg, cari islemler agig1 sorununu da beraberinde getirmistir.
2011 yilinda cari islemler agig1 75 Milyar Dolar (GSYH’ nin %8.9°u) ile tarihteki en yiiksek
seviyesine ulasmis ve iilkeyi yeni bir ekonomik krizin esigine getirmistir. TCMB 22 Aralik
2011°de yaptig1 toplantida kredi hacminin yillik artis hizinin %35’lere ulastigini, bunun
ekonomik ve finansal istikrar i¢in tehlikeli oldugu dile getirmis ve 2012 yilinda kredi hacminin
yillik artig hizmn %15 ile sinirlandirilacagini agiklamistir. Bu politika 2012 yili ilk alt1 aylik
doneminde uygulanmig, ancak ekonominin 2012:Q1’de %0 biiyiidiigiiniin ortaya ¢ikmasi
iizerine TCMB’nin kredi hacmi artis hizin1 artirmasi yoniinde baskilar artmis ve bunun iizerine
TCMB bu oram1 %20’ye ¢ikarmistir. Dolayisiyla tablodaki 2012 yilindaki diisiis buradan
kaynaklanmaktadir (www.tcmb.gov.tr). Sonrasinda kredi hacminin milli gelire oran1 artan hizla
artmaya devam etmis ve 2017 yilinda GSYH nin %64.5’ine kadar yiikselmistir.

Grafik 1.Bankacihk Sektorii Yurti¢ci Kredi Hacmi ve Bu Kredilerin Milli Gelire Orani
(2001-2018)
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Kaynak: TBB (2019) ve EVDS (2019a)’dan alinan veriler kullanilarak ¢izilmistir.

Grafikte goriildiigii izere; kredi hacmi sayisal biiytikliik olarak siirekli artmis, milli gelire oran
olarak da 2012 yilindaki kii¢clik bir azalmanin ardindan yiikselmeye devam etmistir. 2018
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yilinda bu oranda kismi bir diigiisiin oldugu da dikkat ¢cekmektedir. Bankacilik sektori
tarafindan yurtiginde kullandirilan toplam kredi miktari, tabloda yer almaktadir.

Tablo 2. Bankacilik Sektorii Tarafindan Yurticinde Kullandirilan Toplam Kredi Miktar
(Stok, Milyar TL)

. MEVDUAT KALKINMA VE KATILIM

Tarih BANKALARI |[YATIRIM BANKALARI| BANKALARI TOPLAM
2012 673 30 9 712
2013 898 45 12 956
2014 1075 57 63 1195
2015 1283 73 71 1426
2016 1482 98 75 1654
2017 1780 128 96 2005
2018 1953 188 110 2252
2019 2077 207 118 2402

Kaynak: EVDS (2019). Not: 2019 y1l1 verileri, ilk 4 aylik donemi kapsamaktadir.

Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin yurti¢i kredi hacmi siirekli artma egilimindedir. Bu kredilerin
biiylik ¢ogunlugu mevduat bankalar1 tarafindan verilmistir. Toplam yurti¢ci kredi hacminin
2012-2019 doneminde %237 oraninda arttig1 hesaplanmistir. Bu oran Tiirkiye igin yiksek olup,
cari igslemler agigina da neden olmaktadir.

Tablo 3. Tiirkiye’de Dagitilan Kredi Cesitlerinin Miktarlarn ve Kredi Kartlariyla
Yapilan Harcamalara Ait Veriler (Milyar TL)

Yatirim Isletme Ihtisas Tuketici Kredi

Kredileri Kredileri Kredileri Kredileri Kartlan
2012 40.1 221.6 40.2 194.3 77.5
2013 67.6 284.5 47.6 248.1 94.9
2014 87.0 361.0 58.0 281.9 86.8
2015 117.1 449.9 75.4 306.2 95.0
2016 147.7 544.3 94.7 337.6 102.2
2017 173.6 672.3 117.2 397.3 116.2
2018 243.8 748.2 143.3 399.4 136.1

Kaynak: BDDK (2019).

Tablodaki verilere gore; Tirkiye’de en fazla isletme kredisi kullandirilmakta, onu tiiketici
kredileri ve yatirim kredileri takip etmektedir.
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Grafik 2. Kredi Turleri (Milyar TL)
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Kaynak: BDDK (2019).

Tiirkiye’de en fazla dagitilan kredi, isletme kredisidir. Isletme kredilerinin hacmi hizla artmaya
devam etmektedir. Yatirim kredileri 2012 yilinda oldukg¢a diistik iken, 2017 ve 2018 yillarinda
onemli 6lglide artmistir. Benzer bir durum ihtisas kredileri icin de gegerlidir.

Tablo 4. Tuketici Kredileri (Milyar TL)

Konut Kredisi Tasit Kredisi Ihtiyac Kredisi
Deger Pay (%) Deger Pay (%) Deger Pay (%)

2012 85 53 8 5 67 42
2013 110 54 9 4 86 42
2014 125 55 7 3 96 42
2015 143 47 6 2 156 51
2016 164 49 7 2 167 49
2017 191 48 7 2 199 50
2018 188 47 7 2 205 51

Kaynak: BDDK (2019).

Tiirkiye’de dagitilan tiiketici kredilerinin 2012 yilinda %530 konut i¢in kullanilirken, 2018
yilinda bu oran %47’ye gerilemis, buna karsilik ihtiya¢ kredilerinin pay1 %42’den %51°e
yiikselmistir. Tagit kredilerinin payi ise 2012 yilindaki %5’ten 2018’de %2’ye diigmiistiir. Bu
durum, vatandaslarin konut ve tasit alimindan vazgecip, giinliik ihtiyaclarini karsilama telagina
girdigini gostermektedir ve bu bulgu ¢cok dnemlidir. Yetkililerin bu alanda bir an dnce gerekli
tedbirleri almalar1 gerekmektedir. Konut sektoriiniin 2002 sonras1 donemde Tiirkiye’de
istihdam ve ekonomik biiylimenin lokomotifi oldugu da gbz dniine alindiginda, bir an dnce bu
konuya yonelinmesinin gerektigi ortadadir.
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Grafik 3. Takipteki Kredi Miktar1 (Milyar TL)
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Kaynak:BDDK (2019). Not: 2019 yil1 verileri, ilk 4 aylik dénemi kapsamaktadir.

Tiirkiye’de takibe diisen kredi miktar1 hizla artmaktadir. Ozellikle Nisan 2018°den itibaren bu
artts hizi daha da yiikselmistir. Bu noktada bankalarin kredi verirken daha dikkatli
davranmalarinda, krediyi verdikten sonraki 6denme siirecini de yakindan takip etmelerinde
yarar vardir. Ekonomi politikasini1 yoneten yetkililerin de bu durumun farkinda olup, borcu
olanlara yeniden yapilandirma dahil, ¢6ziime yonelik politikalar gelistirmelerinde fayda vardir.

4.LITERATUR TARAMASI

Literatiir taramasinda, finansal krizlerin ve finansal gelismenin istihdam diizeyine etkisinin
incelendigi belirlenmistir. Darrat vd. (2005), Birlesik Arap Emirlikleri i¢in bir c¢alisma
yapmuglardir. Calismalarinda 1973-2000 donemini ele almislardir. Yillik veriler kullanarak
Johansen es biitiinlesme testini kullanmislardir. Finansal gelismislik ile is ¢gevrimleri arasindaki
iligkiyi arastirmiglardir. Calismalarina gore finansal derinlesmedeki kirilmanin dalgalanmalar
iizerindeki etkisi uzun dénemde giicliidiir. Kisa donemde herhangi bir etki s6z konusu degildir.

Amir Zaib, Faiza Farid ve Muhammad Kamran Khan (2014), tarafindan Pakistan i¢in bir panel
veri calismasi gergeklestirilmistir. Bankacilik sektoriinde sorunlu kredileri etkileyen
makroekonomik degiskenler belirlenmeye ¢alisilmistir. Veriler 8 bankaya ait 2003-2011 yillar
arasindaki ddnemi kapsamaktadir. GSYIH biiyiime orani, bankanimn risk istah1, nominal efektif
doviz kuru ve igsizlik orani ile sorunlu kredi oranlar1 arasinda ters yonlii bir iligkinin oldugu
belirlenmistir. Banka 6l¢egi, nominal borg verme faiz orani ve yillik faiz orani ile sorunlu kredi
oranlar1 arasinda ise pozitif yonlii iliskinin oldugu sonucu ortaya ¢ikmustir.

Gatti vd. (2012), 18 OECD dilkesi i¢in bir ¢alisma yapmiglardir. 1980-2004 arasindaki dénemi
incelemiglerdir. Veriler yillik almmustir. Panel veri sabit etkiler regresyon yontemi
uygulanmustir. Is giicii ve finansal piyasalarm issizlik oranina etkisi incelenmistir. Calismanin
sonucunda finansal degiskenlerin issizlik {izerine etkisi anlamli bulunmustur ve sonug isgiicii
piyasalarinm yapisma bagli durumdadir. Is giicii piyasalarindaki diizenlemelerin giiglii olmas1
durumunda, araci kredilerin istihdam tizerindeki etkisi pozitif olmaktadir.

Monacelli vd. (2012), italya ekonomisi icin bir model uygulamislardir. 1984:1-2009:3 arasinda
aylik veriler kullanilmistr. VAR yontemi uygulanmistir. Finansal akiskanligin istihdam
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Uzerindeki etkisini incelenmistir. Sonugta da kredi soklarmin istihdam tizerindeki etkisi anlamli
cikmustir.

Mwanza Nkusu (2011), 26 llkeye ait gelismis ekonomiler i¢in bir ¢alisma gergeklestirmistir.
Sorunlu krediler ile makro ekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi incelemistir. Panel veri
kullanilarak regresyon analizi metodu uygulanmistir. GSYIH biiyiime orani, issizlik orani,
konut fiyat endeksi, hisse senedi fiyat endeksi, enflasyon, nominal efektif doviz kuru, politika
faiz oran1 ve 6zel sektor kredi hacmi degiskenleri ile sorunlu kredi oranlar1 arasindaki iligki
incelenmistir. Yiikselen issizlik oranlarinin, diisen varlik fiyatlarmin sorunlu kredi oranlarini
arttirdig1 belirlenmistir. Enflasyon oranlarindaki artisin sorunlu kredileri pozitif yonlii etkiledigi
ortaya ¢ikmustir. Kredi/GSYIH orani ile sorunlu kredi oranlar1 arasida ise negatif yonli bir
iliskinin bulundugu ortaya ¢ikmustir.

Feldmann (2013), 78 lilke icin panel veri rassal etkiler regresyon yontemini uygulamistir. 1984-
2008 donemi ele alinmustir. Veriler yilliktir. Finansal sistemin issizlik iizerine etkisini
incelenmistir. Finansal sistem gelistikge, issizlik diisiikk seviyede kalmaktadir. Yani finansal
sistemin issizlik lizerine etkisi kayda degerdir.

Kanberoglu (2014), Turkiye igin bir calisma gerceklestirmistir. 1985-2010 arasindaki donem
incelenmistir. Veriler yilliktir. Cok degiskenli regresyon analizi yontemi kullanilmustir.
Finansal gelismisligin issizlik tizerindeki etkisi incelenmistir. Regresyon sonuglarma gore
finansal gelismislik gdstergelerinden M2 para arzmin GSYIH e orani issizligi arttirmaktadir.
Diger finansal gelismislik gostergesi 6zel sektor kredi toplaminin GSYIH’e orani ise issizligi
azaltmaktadur.

Fawad Ahmad ve Tagadus Bashir (2013),tarafindan regresyon analizi metoduyla Pakistan igin
bir ¢aligma yapilmistir. Bankacilik sektoriinde sorunlu kredileri etkileyen makroekonomik
degiskenler incelenmistir. Makroekonomik degiskenlerden GSYIH biiyiime orani, faiz oran,
enflasyon orani, tliketici fiyat endeksi, ihracat ve sanayi iiretimi ile sorunlu kredi oranlari
arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski oldugu ortaya ¢cikmistir. Diger yandan issizlik
orani, reel efektif doviz kuru, kredi derinlik indeksi ile sorunlu kredi oranlar1 arasinda ise
anlaml1 olmayan bir iliskinin oldugu belirlenmistir. GSYIH biiyiime orani, faiz orani, ihracat,
enflasyon orani ve sanayi tiretimi ile sorunlu kredi oranlar1 arasinda anlamli ve negatif bir iliski
vardrr. Tiiketici fiyat endeksi ile sorunlu kredi oranlar1 arasinda anlamli ve pozitif, issizlik orani
ile anlamsiz ve pozitif, reel efektif doviz kuru ve kredi derinlik indeksi ile sorunlu krediler
arasinda anlamsiz ve negatif bir iliski bulunmaktadir.

5. EKONOMETRIK YONTEM

Calismanin ampirik analizinin yapildig1 bu kisimda, Tiirkiye ekonomisinde yurti¢i kredi
hacminin issizlik iizerine etkisi [2005:1-2019:52] donemine ait aylik veriler kullanilarak zaman
serisi analizi (Time Series Analysis) yontemi yardimiyla ekonometrik olarak analiz
edilmektedir.

2005.01-2019.02 dénemi i¢in yurtici kredi hacmi ve issizlik oranit degiskeni arasindaki iliskiyi
belirlemek amagli ilk agamada klasik duraganlik testleri olan Dickey-Fuller test ve Philips-
Perron test uygulanmistir. Veri periyodunda finansal kriz donemleri yer aldig1 i¢in yapisal
kirilmalar1 g6z oniine alan testlere de yer verilmistir. Yapisal kirilmali duraganlik testlerinden
Kapetanios (2005) ¢oklu yapisal kirtlmal birim kok testi uygulanmustir. Ikinci asamada
esbiitiinlesme iliskisi Maki (2012) c¢oklu yapisal kirilmali esbiitiinlesme testi ile uzun donem
katsay1 analizleri ise Tam Degistirilmis En Kiiciik Kareler Yontemi (Fully Modified Ordinary
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Least Square: FMOLYS) ile gergeklestirilmistir. Son olarak ise, Granger Nedensellik Analizi
uygulanmigtir.

5.1. Modelin Amaci ve Onemi

Bu ¢aligmanin amaci; yurti¢i kredi hacminde 2005:1 ve 2019:2 donemleri arasinda bankacilik
sektorll icerisinde yurtici kredi hacminde yasanan gelismelerin issizlik iizerine etkisi analiz
edilmeye calisilmigtir. Caligmanin ¢ikis noktasi ekonomik ve finansal yapmin ele alinan
donemler icerisinde Tiirkiye ekonomisinde yurti¢i kredi hacminin ne derece issizligi etkiledigi
saptanmaya c¢alisilmaktadir. Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerin ekonomik yapisinin
gelisebilmesi i¢in i¢ ve dis piyasadan kredi talebinde bulunmasi gerekmektedir. Bilindigi lizere
krediler ekonomik olarak bir iilke ekonomisinde yatirim ve finansman agisindan biiyiik bir
oneme sahiptir. Gelismekte olan tlkeler ne kadar kredi kullanirlarsa o derece yatirim
yapabilmektedirler. Krediler yatirimlarla birlikte kiiresellesen diinya ekonomilerinde teknoloji
ve istihdam olanaklar1 saglayarak isgiicii piyasasinda hareketlilik saglamaktadir.

Bu amagla Tirkiye’de kullanilan kredilerin ne derece isgiicii piyasasina etki ettigi hatta issizlik
iizerine kisa ya da uzun vade de etkisinin olup olmadig arastirilmaya calisilmistir. Kisacasi
Tirkiye ekonomisi icerisinde Yurti¢i kredi hacminin igsizlik iizerine etkisinin olup olmadigi
analiz edilmektedir.

5.2.Verilerin Tanitim

Calismada, yurti¢i kredi hacmi ve issizlik oran1 degiskeni arasindaki uzun ve kisa donemli
iligkileri ele alinacaktir. Veriler ’www.tcmb.gov.tr*’veri bankasindan olusturulmustur. Analiz
periyodu verilerin ortak noktada basladigi donem olarak [2005.01-2019.01] aylik bazda ele
almmuistir. Analizler Gauss kodlar1 ve Eviews 10.0 siiriimii yardimiyla elde edilmistir. Modelde
yer alan degiskenler Tablo 1°de verilmistir.

Tablo 5. Analizde Kullamlan Degiskenlerin Tanitinm

Degisken Gosterimi | Tanim
Issizlik Orani (%) I1ISZ Bagimli degisken
Yurtici Kredi hacmi ( milyon TL ) YIKH Bagimsiz degisken

Degiskenlerin zaman i¢indeki seyrine yonelik grafikler asagidadir:

Grafik 4. YIKH Degiskeni i¢in [2005.01-2019.01] Dénemi Grafigi
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Yurti¢i kredi hacmi degiskeni genel seyri i¢inde artis ve azalis egilimleri sergilemistir. Genel
olarak artan egilimli bir egri 6zelligi tasimaktadir.

Grafik 5. ISZ Degiskeni icin [2005.01-2019.01] Dénemi Grafigi
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Issizlik oran1 degiskeni kiiresel finansal kriz doneminin etkilerinin garpic1 yasandig1 2008- 2009
yillar1 arasinda biiyiik ylikselis gostermistir. Belli donemlerde inisler ve cikislar yasayarak
istikrarsiz bir yap1 sergilemektedir.

Tablo 6. Degiskenlere Yonelik Tanimsal statistik Bilgiler

Istatistikler I1SZ YIKH
Ortalama 8.34E+08 10.17176
Medyan 6.00E+08 10.10000
Maksimum 2.53E+09 14.80000
Minimum 83800456 7.300000
Std. sapma 6.79E+08 1.548364

Korelasyon Matrisi
FISZ FYIKH

FISZ 1.000000 -0.002546

FYIKH -0.002546 1.000000

Tabloda degiskenlere yonelik bazi istatistik bilgiler sunulmustur. Korelasyon matrisinde,
birinci mertebe fark i¢in degiskenlerin duragan olduklar1 ve bu mertebede analizlerin yapilacagi
nedeniyle “F” gosterimi ile birinci farklarin korelasyon katsayilar1 sunulmustur.

Yeni donem literatiirde degiskenlerin mevsimsellikten armdirilmasi i¢in farkli mevsimsel
filtreler logaritma alma islemine gore daha etkili goriilmektedir. Eviews 10.0 siiriimii i¢inde
oldukca gucli filtreler mevcuttur. En ¢ok kullanilanlar arasinda Hodrick ve Prescott (1997)
tarafindan Onerilen filtre, yonseme parcasmin zaman ic¢inde yavas¢a degismesine izin
vermektedir. Bu filtre yeni donem literatiirde bazi elestiriler aldigi i¢cin ¢aligmada yer
verilmemistir. Toplam ve g¢arpan sekilleri olan Census X-12 mevsimsel yontemleri, ABD
Sayim Biirosu’nun, yaymladig1r verilerdeki mevsimselligi yok etmek i¢in kullandigi
yontemlerdir (Alper ve Aruoba, 2001: 35). Bu calismada “U. S. Department of Commerce ve
U. S. CensusBureau” tarafindan gelistirilen standart Census X-12 prosediirii Eviews yazilimi
araciligiyla serilere uygulanmistir.
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Genel olarak trend, mevsimsel hareketler, konjonktirel hareketler ve rastsal hareketlerin
bilesiminden olugsan zaman serileri, frekansina gore s6z konusu bilesenlerin timuni ya da bir
boliimiinii biinyesinde bulundurabilmektedir. Serilerin sahip olduklar1 bu bilesenler serilerin
duraganlik 6zelliklerini etkilemektedir. Seriler iizerinde uygulamali ¢alismalar yapmadan 6nce
mutlaka serinin hangi bilesenin etkisi altinda oldugu tespit edilmeli ve gerekli diizeltmelerden
sonra analiz asamasina gecilmelidir. Zaman serileri kullanimi ile yapilan ekonometrik
calismalarda serilerin duragan olup olmadiklarinin belirlenmesi olduk¢a 6nemlidir. Duraganlik
etkin ve tutarli tahminler i¢in gerekli bir kosuldur.

5.3.Geleneksel Birim Kok Testi Sonuglar

Iktisadi zaman serilerinin duraganlig1 i¢in geleneksel testler Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF)
(1981) ve Phillips-Perron (PP) (1988) testleri olmaktadir. Serilerin duraganlik smamasi; sabit
terimin bulundugu “sabitli” model, sabit terim ve trendin her ikisinin de bulunmadig1 “sabitsiz”
model ile hem sabit hem de trendin bulundugu “trendli ve sabitli” model g¢ercevesinde
incelenmistir. Bu incelemede serilerin diizey degerlerinde duragan olmadigi goriilmiistiir. Bu
nedenle tiim serilerin birinci farklar1 alinmistir. Seriler, birinci farkin alinmasiyla duragan hale
gelmistir.

Tablo 7. Degiskenler i¢in Duraganlik Test Sonuclar

ADF Test PP test
Degiskenler Duzey Blrlni;:r:(ertebe Duzey Birinci mertebe fark
Trend+sabit Sabit Trend+sabit Sabit
ISz 0.286 0.014* 0.294 0.009*
YIKH 0.175 0.000* 0.192 0.000*

* MacKinnon (1996) tablosuna gore duragan degisken, Not: Degiskenler i¢in duraganlik analizleri yapilirken
seriler mevsimsel etkilerden arindirilms, model se¢iminde trend ve sabit bilesenleri anlamli oldugu siirece modele
katilmistir. Gecikme uzunlugu segiminde otokorelasyonun kalktigi minimum gecikme uzunlugu secilmistir.

Modeldeki degiskenlerinin birinci farklarinda birim kok icermemesi degiskenler arasindaki
uzun dénemli iliskinin incelenmesine olanak saglamistir. Degiskenlerin ADF ve PP duraganlik
test sonuglarma gore ele alinan tiim degiskenler birinci farkta I(1) duragan ¢ikmistir.

5.3.1.Kapetanios (2005) Coklu Yapisal Kirilmah Birim K6k Testi

Bir zaman serisi, analiz donemi i¢inde, farkli donemlerde, degisik deterministiktrendler
etrafinda duragan olabilir. Bu degisiklikler; sabit terimde ve/veya egimde meydana gelen
yapisal farklilagmalardan (kirilmalardan) kaynaklanabilir. Bu kirilmalara; savas, baris, dogal
afetler, teror olaylari, politika degisiklikleri ve ekonomik krizler neden olabilir. Bu yapisal
kirilmalar1 dikkate almadan yapilan birim kok analizleri, hatali sonuclar verebilir ve testin
giiclinli azaltir (Perron, 1989). Bununla birlikte, Perron (1989), yapisal kirilmalarin varlhigi
durumunda, standart Augmented Dickey Fuller (ADF) testlerinin, birim kok hipotezini
reddedememe, yani duragan olan serileri duragan degil bi¢iminde degerlendirme egiliminde
oldugunu ifade etmistir.

Birim kok smamasinda muhtemel yapisal kirilmalarin dikkate alinmamasi, hatali sonuglara
ulagilmasina neden olmaktadir. Yapisal kirilmalar1 da gz dniinde bulundurarak yapilan birim
kok testleri Perron (1989) ile baglamis, Zivot ve Andrews (1992), Lumsdaine ve Papeli (1997),
Perron (1997) ve Lee ve Strazicich (2003) ile siirmiistiir. Bu testler genel olarak seride bir ya
da iki yapisal kirilmaya izin verirken Kapetanios (2005) yonteminde ¢oklu yapisal kirilmaya
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kadar izin verilmekte ve yapisal kirilma tarihleri i¢sel olarak belirlenmektedir. Bu testte
kullanilan model asagidaki gibidir :

Ye= ao+ ajt+ By, + 2?:1 Yibye—i + X121 @iDU; ¢ + X121 N;DT; + €;)

1t>Ty;
0t<Ty,

t—Tpit >Tp,;

DUi‘t = { 0 t < Tb,i

ve DT;, = {

Burada DU; sabit terimde, DT ise trendde olusan yapisal kirilmay1 gosteren kukla degiskendir.
Testin bos hipotezi; "Yapisal kirilmalar altinda seri duragan degildir" seklindedir.

Bu testte; her bir ddonem, muhtemel bir yapisal kirilma tarihi olarak degerlendirilmekte, hata
terimlerinin kareleri toplam1 minimum olan modeldeki kukla degigskeninin belirttigi tarih ilk
kirilma tarihi olarak alinmaktadir. Modele eklenen ilk kirilma tarihiyle birlikte ikinci yapisal
kirilma tarihi arastirilir. Bu agsama m kirilma tarihine kadar devam etmekte ve minimum T-
istatistigini veren modelin yapisal kirilma sayis1 ve tarihi rapor edilmektedir (Capistran ve
Ramos-Francia, 2009).

Tablo 8. Kapetanios (2005) Birim Kok Testi Sonuclar:

Degiskenler | T- Kritik Degerler Yapisal Kirilma Tarihi
Istatistigi %1 %5 %10
1Sz -3.512 -5.775 | -4.952 | -4.381 [2008.04,2010.01,2012.03,2014.06,2017.05
YIKH -3.905 -5.812 | -4.754 | -4.186 |2008.06, 2010.05,2012.04,2014.05,2017.04
AISZ -10.532* -5.993 | -5.375 | -4.991 -
AYIKH -12.562* -4980 | -4.321 | -4.178 -

*Not: %5 anlamlilik diizeyinde serilerin duraganliklarini gostermektedir.

Test istatistikleri Gauss programi i¢in yazilmig kodlarla elde edilmistir. Kritik degerler,
bootstrap yardimiyla 1000 yineleme ile elde edilmistir. Test yontemi olarak, yapisal kirilma
sayisini veri setine gore belirleyen, sabitte ve trendde yapisal kirilmaya izin veren model
secilmistir. Serilerdeki gergek yapisal kirilma noktalarini tespit edebilmek i¢in sadece serilerin
diizey degerlerinde belirlenen yapisal kirilma tarihleri rapor edilmistir.

Tablo 4’deki sonuglar incelendiginde; serilerin diizeyde duragan olmayip, birinci farki
alindiginda duragan hale geldikleri, yani olduklar1 goriilmektedir. Test yontemi tarafindan
tespit edilen yapisal kirilma tarihlerine bakildiginda; 2008 kiiresel ekonomik krizi etkisi, son
olarak 2012, 2014 ve 2017°deki ekonomik ve politik dalgalanmalarmin etkilerini gérmek
mimkdandur.

5.3.2. Maki (2012) Coklu Yapisal Kirilmah Esbiitiinlesme Analizi

Esbiitiinlesme denkleminde yapisal kirilmalarin varligini g6z 6niinde bulundurmaksizin yapilan
esbiitiinlesme testleri, sapmali sonuglar verebilmektedir. Esbiitiinlesme denkleminde yapisal
kirilmalarin varligmi g6z oniinde bulunduran ilk ¢alismalar Gregory ve Hansen (1996) ile
baslamig, Hatemi-J (2008) ve benzeri ¢alismalarla devam etmistir.
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Maki (2012), bir yapisal kirilmali Gregory ve Hansen (1996) ve iki yapisal kirilmali Hatemi-J
(2008) esbiitiinlesme testlerini elestirerek yapisal kirilmanin igsel olarak belirlendigi ve bes
yapisal kirllmaya izin veren bir yontem gelistirmistir. Modelin bos hipotezi; seriler arasinda
esbiitiinlesmenin olmadig1 ydniindedir. Maki (2012), yapisal kirilmalar altinda seriler
arasindaki egbiitiinlesme iligkisini dort farkli modelle ele almistir. Testin g¢aligma
algoritmasinda; her bir donem muhtemel bir kirilma noktast olarak alinmakta, t istatistikleri
hesaplanmakta ve t’nin minimum oldugu noktalar, kirilma noktasi olarak kabul edilmektedir.
Bu yontemde analize alinacak biitiin serilerin I(1) olmas1 vesbiitiinlesme iligkisi olup olmadigmi
test edebilmek i¢in, dort farkli model gelistirmistir. Bu modeller;

Model 0: Sabit terimde kirilmaya izin verilen trendsiz model,
Model 1: Sabit terimde ve egimde kirilmaya izin verilen trendsiz model,
Model 2: Sabit terimde ve egimde kirilmaya izin verilen trendli model,

Model 3: Sabit terimde, egimde ve trendde kirilmaya izin verilen modeldir.

k
Model 0:y, = u + z;ii Kit + Bxe +ue
i=1
k k
Model 1:y, = u + z uiKir + pxe + Zﬁixil{i,t + U
i=1 i=1
k k
Model 2:y; = u + z uiKir +vyx+pxe + z BixiK; ¢ + ug
i=1 i=1
k k k
Model 3:y; = u + z Ui K +yt+ z VitKi: + Bx; + z BixiKie + ue
i=1 i=1 i=1

Testin bos hipotezi; “Yapisal kirilmalar altinda seriler arasinda egbiitiinlesme iligkisi yoktur”
seklindedir. Bu hipotezi test etmek icin gerekli olan kritik degerler, Monte Carlo
simulasyonuyla hesaplanmis ve Maki’de (2012) verilmistir.

Tablo 9. Maki (2012) Esbutiinlesme Testi Bulgular:

FKISOR=f(FYIKH)|  Test %1 %5 %10 Kirlma Tarihi

Istatistigi
Model 0 -9.055* -6.923 | -6.261 | -5.887 |2008.06, 2010.05,2012.04,2014.05,2017.04
Model 1 -8.793* -6.831 | -5.997 | -5.528 |2008.02, 2010.03,2012.04,2016.02,2017.04
Model 2 -8.556* -6.558 | -5.824 | -5.382 |2008.05, 2010.03,2012.02,2015.07,2017.06
Model 3 -8.447* -7.124 | -6.773 | -5.794 |2009.01, 2010.01,2012.08,2014.05,2017.03

* Not: (F) gosterimi birinci mertebe farki belirtmektedir.

Tablodaki sonuglar incelendiginde, test istatistigi degerleri tablo degerlerini gegtigi i¢in seriler
arasinda esbiitiinlesme iliskisinin var oldugu ve H: hipotezinin kabul edildigi goriilmektedir.
Yani; bu seriler uzun dénemde birlikte hareket etmektedir. Diger asamada, seriler arasindaki
uzun donem esbiitiinlesme katsayilarinin tahminine gecilmistir.

5.3.3.Uzun Dénem Esbiitiinlesme Katsayilarinin Tahmini

Bu caligmada uzun donem esbiitiinlesme katsayilart FMOLS (Full Modified OLS) yontemiyle
incelenmigtir. Phillips ve Hansen (1990) gére, FMOLS yontemi; degiskenlere ait denklemlerin
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hata terimleri arasindaki es-anli iliskileri dikkate aldigindan, ikinci derece sapmalar1 da
gidermektedir.

FMOLS tahmincisi, standart tahmincilerde meydana gelen diagnostik sorunlar1 gidermektedir.
Bu yontem igselligi ve otokorelasyon sorununu dikkate alarak OLS'nin gelistirilmesiyle elde
edilmistir. Ayrica, OLS tahmincisinin esbiitiinlesik denklemlerin optimal degerlerini
hesaplamada ortaya cikan yetersizligini gidermek i¢cin FMOLS'de asimptotik sapmali ve
digsallik varsayimi kullanilmistir (Chen ve Huang, 2013).

Kapetanios (2005) ve Maki (2012) testlerinden elde edilen kirilma yillarmin ortak kesigimi
olan K1=2008.02, K2=2010.03, K3=2014.02, K4=2017.04 kukla degisken olarak FMOLS
denklemine ilave edilmistir. S6z konusu kirilmalar donemi 6ncesi “0” kod, sonrasina “1”” kod
verilmistir. FMOLS tahmin sonuglar1 Tabloda verilmistir.

Tablo 10. FMOLS Uzun Donem Es Biitiinlesme Katsayr Tahminleri

Bagimh Degisken: FISZ Katsay1 St hata t-istatistigi Olasilik Degeri (p)

FYIKH 0.024 0.005 4.801 0.015*

K1 0.173 0.019 8.747 0.000*

K2 0.146 0.036 4.055 0.000*

K3 0.135 0.014 9.642 0.000*

K4 0.092 0.027 3.407 0.003*

Sabit 9.659 0.182 53.033 0.000*

R2=0.591 , DW=2.13, }B=0.227, Harvey Test (p)= 0.105

* Not:%S5 anlam diizeyinde istatistiksel olarak anlamliligi, JB;Jarque-Bera normallik testi olasilik degerini ifade
etmektedir. Tahminlerdeki otokorelasyon ve degisen varyans sorunlari, Newey-West yontemi ile giderilmeye
calistimustir.

Tablo sonuglara gore; YIKH degiskeni ve ISZ arasinda istatistik anlamli pozitif yonlii iligki
vardir. YIKH degiskeni 1 br. arttiginda, ISZ degiskeni 0.024 br. artmaktadir. Goriilecegi iizere,
iligki katsayis1 yiiksek bir etkiye sahip degildir. Ele alinan kirilma donemleri ISZ iizerinde
pozitif arttiric1 yonde anlamli iligkiye sahiptir. Kriz donemlerine bakildiginda 2008.02 i¢lerinde
biiyiik etkiye sahiptir. Diisiik etki 2017.04 doviz hareketliligi ve sonrasi doneme aittir. Bu
durumda, yasanan krizlerde hala en biiylik olumsuz etki kiiresel finans krizinden gelmistir.
Kredilerin iilke ekonomileri lizerinde rolleri ¢ok biiyliktiir. Finansal sistemde olusan
olumsuzluklar1 bertaraf etmek adina krediler finansal piyasalarin yap1 tasini olusturmaktadir.

2008 kiiresel kriz AB ° de de konut kredilerin asir1 atisiyla birlikte patlak vermis akabinde AB’
de yasanilan bu krizin etkileri tim diinya {ilkerine sicramistir. Kiiresellesen diinya
ekonomilerinde ithalat ve ihracat vasitasiyla iilkelerin kendi igerisinde olusan biitiin
olumsuzluklar1 diger iilkeler ile ekonomik aligverisinide hizli bir sekilde etkilemektedir. 2008
yilinda patlak veren bu kriz Tirkiye’de etkisi 2009 yilinda yasanmis olup, Tiirkiye finansal
piyasalar1 lizerinde degilde daha ¢ok ithalati {izerinde etkili olmustur. Bu nedeni ise 2008
oncesinde diinya’da ya da Tiirkiye’de yasanilan krizlerden ders ¢ikarilmasidir. Bu donemde
Tiirkiye’de vergiler gelirleri azalmig, kamu harcamalar1 artmis, yabanci kaynak girisi azalmus,
ithracat azalmisti. Ekonomide bu olumsuz kosullar altinda Tiirkiye’de bu donemde genisletici
para politikalar1 uygulanarak piyasada var olan sirketlerine ekonomik yapisina destek vermek
adina piyasa islerligini sekteye ugratmamaya ¢aligmistr.
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Bu donemde Tiirkiye’ nin uyguladigi politikalar (Taban, Tokatlioglu, 2018: 31);

e Para ve maliye politikalarma gitmis

e Firmalara vergi indirimi saglamis hatta KOBI birlesmelerinde 6zel kurumlar
vergisi muafiyetine giderek %75’e varan indirimler saglanmas,

e Buddnemde firma bazli hareket ederek ekonomide olusan daralmalar1 gidermek
adina isletmelerini korumaya caligmus,

e Yurtici kredi hacmini artirarak yabanci yatirimcilari yatirima tesvik etmis,

e Kisa vadeli kredilerde faiz oranlar1 diiriilmiis,

e Oncelikli olan sektorlere ( Insaat, otomotiv, beyaz esya gb.) kredi saglayarak
krizin etkilerini hafifletmeye ¢alismas,

e Kredi kosullar1 iyilestirilmistir.

Kriz donemlerin de Tiirkiye yurti¢i kredi hacmini artirmis fakat bu durum issizlik iizerine fazla
bir etki yapmamistir. Bunun nedeni ise yurti¢i kredilerinin sektér bazinda kullandirilmasi,
isletmelerin varliklarini koruyabilmek adina tayin edilmistir. Bu durumda sirketler kendini 6z
varliklaruni korumaya ¢alismis fakat bu donemde is¢i alimina gitmeyerek varolan isgiicii ile
yoluna devam etmeye ¢caligmistir.

5.3.4. Kisa Donem Analizi: Hata Diizeltme Modeli

Esbiitiinlesik seriler arasinda kisa donemde meydana gelen nedensellik iliskisinin
belirlenmesinde hata diizeltme teriminden yararlanmilarak bilgi elde edilmektedir. Kisaca,
bagimsiz degiskende meydana gelen dengesizligin bir sonraki donemde ne kadarmin
diizeltilecegini gosteren hata diizeltme modelidir. Kisa donem analizinde, farki alinmuig serilerin
gecikmelileri ve uzun dénem analizinden elde edilen hata terimi serisinin bir dénem gecikmeli
degeri (ErrorCorrectionTerm: ECTt.1) kullanilmaktadir.

Tablo 11. Kisa Donem Hata Diizeltme Modeli Katsayr Tahminleri

Bagimh degisken:AISZ Katsay1 t-istatistigi Olasilik Degeri(p)
AYIKH 0.017 5.825 0.000*
ECTw1 -0.291 -6.372 0.000*
Sabit
R?=0.527, DW=2.03, J-B=0.316, Harvey test(p)=0.284

* Not: %5 anlam diizeyinde istatistiksel olarak anlamliligi, JB;Jarque-Bera normallik testi olasilik degerini ifade
etmektedir. Tahminlerdeki otokorelasyon ve degisen varyans sorunlari, Newey-West yontemi ile giderilmeye
calistlmustir.

Tabloda hata diizeltme teriminin katsayisi1 negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Yani;
modellerin, hata diizeltme mekanizmasi ¢alismaktadir. Bu durumda uzun dénemde beraber
seyreden seriler arasinda kisa donemde meydana gelen sapmalarm %29.1°1 ortadan kalkmakta
ve seriler tekrar uzun donem denge degerine yakimsamaktadir. Yani; kisa donemde ortaya ¢ikan
sapmalar (her y1l %29.1°lik kism1 giderilerek) ortadan kalkmakta ve degiskenler tekrar uzun
donemde denge degerine yaklagmaktadir. Bu sonuglarda dikkat ¢ekici nokta, kisa donemde de
YIKH nin yiiksek olmayan bir diizeyde (0.017 olarak) ISZ degiskenini arttirict yonde etkiledigi
sonucudur. Uzun dénemde etki sayis1 olan (0.024) degerinden daha kiiciik bir etki kisa donem
icin elde edilmistir. Yani; YIKH artis gosterdiginde, kisa donemde hemen biiyiik bir etki
olmamakta, uzun dénemde igsizlik lizerindeki etki biiylimektedir.
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5.3.5. Granger Nedensellik Analizi

Degiskenler arasindaki nedensellik iligkisini belirlemek i¢in Granger Nedensellik Testi
kullanilmistir. Uygun gecikme uzunlugu SC kriteriyle (Schwarz Information Criterion)
belirlenmistir. Kritere gore uygun gecikme uzunlugu 4 olarak belirlenmistir. “Granger nedeni
olma” nin anlami, her bir denkleme iliskin bagimsiz degiskenlerin gecikmeli degerlerinin
bagimli degiskenin nedeni oldugudur. Sifir hipotezi “X degiskeni Y degiskeninin Granger
nedeni degildir” bicimindedir.

Tablo 12. Granger Nedensellik Testi Sonugclari

Bos Hipotez N F-ist p
FYIKH degiskeni FISZ’un Granger nedeni degildir 165 1.37546 0.2449
FISZ degiskeni FYIKH’1n Granger nedeni degildir 165 5.41261 0.0094*

*Not: Nedensellik iliskisi var

Granger nedensellik analizi sonucunda; YIKH degiskeni ISZ degiskeninin Granger nedeni
degildir, buna karsilik ISZ degiskeni YIKH degiskeninin Granger nedenidir. Boylece tek yonlii
bir nedensellik iligkisi belirlenmistir (ISZ— YIKH).

SONUGC

Issizlik, bir iilkedeki en dnemli ekonomik sorunlardan biri olup, ekonomik, sosyal ve psikolojik
acidan pek ¢ok zararli etkileri bulunmaktadir. Ulkelerde uygulanan para ve maliye politikalart,
bankacilik sektorii tarafindan ekonomiye verilen krediler, lilkelerdeki yatirim, iiretim ve
tiiketim faaliyetlerini canlandirarak, yeni istihdam firsatlari olusturabilmekte, boylece issizligin
azalmasina katki saglayabilmektedir.

Calismada; Tiirkiye’de bankacilik sektorii tarafindan yurtiginde verilen kredilerin hacmi ile
igsizlik oran1 arasindaki iliskiler, 2005:M01-2019:M02 donemi aylik verileri kullanilarak analiz
edilmistir. Analizlere baslamadan Once seriler arasindaki etkilesimin varligii/boyutunu
gorebilmek i¢in korelasyon matrisi olusturulmus ve kredi hacmi ile issizlik orani arasinda
negatif (zit yonlii), ancak kiiciik bir iliskinin var oldugu belirlenmistir.

Analizin ilk asamasinda; serilerin duraganliklar1 Genisletilmis Dickey - Fuller (ADF) ve
Phillips - Perron (PP) testleriyle incelenmis ve serilerin I(1) olduklar1 goriilmiistiir. Analiz
déneminde 2008 kiiresel ekonomik krizi de yer aldigi i¢in birim k6k sinamasi Kapetanios
(2005) coklu yapisal kirilmali birim kok testi ile de genisletilmis ve yine serilerin I(1) olduklari,
serilerde 2008, 2010, 2012, 2014 ve 2017 wyillarinda yapisal kirilmalarin var oldugu
bulunmustur. Analizin ikinci agsamasinda seriler arasinda esbiitlinlesme iliskisinin varligi Maki
(2012) ¢oklu yapisal kirilmali esbiitiinlesme testi ile incelenmis ve her dort durumda da seriler
arasinda egbiitiinlesme iliskisinin var oldugu, esbiitiinlesme denkleminde 2008, 2010, 2012,
2014 ve 2017°de yapisal kirilmalarin bulundugu tespit edilmistir. Elde edilen bu yapisal kirilma
tarihleri, kukla degiskenlerle uzun dénem analizine dahil edilmistir.

Uzun donem katsay1 analizleri FMOLS yontemiyle gerceklestirilmis ve yurtici kredi hacmi 1
birim arttiginda, igsizlik oranimmin 0.024 birim arttig1, krizlerin ve diger yapisal kirilma
tarihlerinin de 1issizligi artirici etkilerinin oldugu belirlenmistir. Bu sonug, teorik
beklentilerimizle uyumlu degildir. Kredi hacmindeki artislarin igsizlik lizerindeki etkisinin
diistik olmasmnin en Onemli nedeni; Tiirkiye’de tiretim (Tiirkiye nin iiretiminin ithalata
bagimlilik oran1 %60 1n lizerindedir.) ve tiiketimin biiyiik oranda ithalata bagimli olmasi, alinan
kredilerin yerli mal tiikketimi ve yurti¢i sabit sermaye olusumu yerine ithalatta kullanilmis
olmasidir.
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Calismada kisa donem analizi gergeklestirilmistir ve kredi hacmindeki artiglarin igsizlik oranini
kisa donemde de pozitif ancak kiigiik Olgekte etkiledigi belirlenmistir. Yine kisa donem
analizinde; hata diizeltme teriminin katsayisinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu
goriilmiistiir. Bu durum; modelin hata diizeltme mekanizmasinin ¢alistigini ve yapilan uzun
donem analizi sonuglarinin giivenilir oldugunu gdstermektedir. Uzun donemde birlikte hareket
eden issizlik ve kredi hacmi serileri arasinda kisa donemde meydana gelen sapmalarm her yil
%29.1°1 ortadan kalkmaktadir.

Calismada son olarak nedensellik analizleri Granger (1969) yontemiyle gerceklestirilmis ve
igsizlik oranindan, yurtici kredi hacmine dogru tek yonlii bir nedensellik iligskisi bulunmustur.
Bu sonug, teorik beklentilerimizle uyumlu degildir. Burada kredi hacmindeki artiglardan
igsizlige dogru bir nedensellik iliskisinin ¢ikmamasinin nedenleri; alinan kredilerin ithalatta
kullanilmis olmasi ve 6zellikle 2010 yilindan sonra Tiirkiye’de yasanan istihndam yaratmayan
ekonomik biiyiime siireci Suriye’den gelip isgiicli piyasasina katilan go¢menler oldugu
diistiniilmektedir.

Bu caligmadan elde edilen bulgulara dayanarak; Tiirkiye’de bir yandan stirdiiriilebilir ve yliksek
bir ekonomik biiylime diizeyi yakalanirken, diger yandan cari islemler agiginin artirilmamasi
ve igsizligin azaltilabilmesi i¢in; iiretim ve tiiketimde ithal ara mallarina ve nihai mallara olan
yiiksek bagimliligin azaltilmasi, isgiiciiniin niteliginin artirilmasi, katma degeri yiiksek tirtinler
uretilip satilmasmin yollarinin bulunmasi, ¢alisanlarin firmalara olan maliyetinin azaltilarak
(Sosyal Giivenlik Primlerinde indirime gidilerek) kayit dis1 istthdamin 6nlenmesi, enflasyonun
bir an 6nce diisiiriilerek ekonomideki 6ngdriilebilirligin artirilmasi, faiz oranlarinin diisiiriilmesi
ve bu yolla yatirimlarm maliyetlerinin diisiiriiliip, yeni yatirimlarin ve istihdam artiginin 6niiniin
acilmasinin gerektigi soylenebilir. Ayrici Arastirma-Gelistirme (Ar&Ge) faaliyetlerine 6nem
verilmesi gerekmektedir. Son olarak faiz oranlarinin diisiiriilebilmesi noktasinda; kamu ve 6zel
kesim tasarruflarinin artirilmasina ve bu yolla 6diing verilebilir fon miktarinin yiikseltilmesine
de acil ihtiyag vardir.
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