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ABSTRACT
The most important benefits of the foreign direct investment (FDI) to the labor markets of the

developing countries are to increase employment and enhance its quality. The impact of the
FDI on employment differs according to the level of investment, the host country, the invested
sector and the purpose of the investment. The aim of this study is to explain the impact of FDI
on employment in the developing countries, BRIC-T using panel cointegration analysis. As a
result of the analysis, 19.7% positive long-term relation between DDY and unemployment was
determined. In addition, the DDY variable was obtained as the Granger cause of the ISZ.
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DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN iSSiZLIGE ETKIiSi: BRIC-T
ULKELERI ORNEGI

OZET

Dogrudan yabanci yatirimlarin (DYY), gelismekte olan iilkelerin isgiicli piyasalar1 agisindan
en onemli faydasi istthdam yaratmasi ve istthdamin niteligini yiikseltmesidir. DYY larin
istihdam artiric1 etkisi DDY miktarina, girdigi sektore, geldigi lilkeye ve gelis amacina gore
degisiklikler gostermektedir. Bu ¢alismanin amaci gelismekte olan iilke grubu BRIC-T igin
DDY’larin istihdam iizerine olan etkisini panel esbiitiinlesme analizi yardimiyla belirlemektir.
Analiz sonucunda, DDY ile issizlik (ISZ) arasinda %19.7 pozitif yonlii uzun donem iliski
belirlenmistir. Ayrica, DDY degiskeni ISZ’ nin Granger nedeni olarak elde edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan yabanci yatirimlar, Issizlik, Panel esbiitiinlesme testi

1. GIRIS
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Diinyada liberal ekonomik politikalarin yiikselise ge¢gmesi, piyasa ekonomisinin gelismesi ve
giderek uluslararasi iiretimin artmasi, yabanci sermaye tiirii olan dogrudan yabanci yatirimlarin
bir artis egilimine girmesini saglamistir. Son donemde diinya ekonomisinde yasanan
kiiresellesme olgusu, gelismekte olan iilkelerin ihtiya¢c duydugu DDY yoluyla karsilamalarina
yardimc1 olmustur. Ekonomik ve sosyal hayatta olan gelismeler dogrudan yabanci yatirimlari
olumlu etkileyerek bu yatirnm seklinin artmasmi saglamistir. Cilinkii, DDY yatirimda
bulunduklar iilkeler i¢in sadece sermaye degil, ayn1 zamanda teknolojik yenilik ve istihdam
yaratmanin kaynagi olarak goriilmistiir (Yilmazer, 2010).

DDY ’nin ev sahibi iilkeye yeni teknolojiler getirecegi, yonetim tekniklerini gelistirecegi, ulusal
sanayide rekabet ve verimlilik artis1 saglayacagi, diisiik maliyetli ve yliksek kaliteli iiriin
miktarint arttiracagi, mal, hizmet ve bilgi ticaretini kolaylagtiracagi ihracat performansini
etkileyecegi, ekonomik biiyliimeye ivme kazandiracagi, vergi geliri saglayacagi ve istthdami
olumlu yonde etkileyecegi ileri siiriilmektedir. DDY’nin istihdam {tizerindeki olumlu
etkilerinin, lilkenin kapasite kullanim oraninin arttirilmasiyla gergeklestigi varsayilmaktadir
(Borensztein vd., 1998; Javorcik, 2004).

Diger yandan, issizlik biitiin iilkeler icin 6zellikle de gelismekte olan iilkeler i¢in 6nemli bir
problemdir. Issizlik iilkedeki isgiiciiniin iiretim siirecine katilamamasidur. ssizlik problemi yerli
kaynaklarla ¢oziilemeyince, DYY’larin 6nemi artmaktadir. DYY’lar cok uluslu sirketler
tarafindan genellikle isglicii maliyetlerinin diisiik oldugu gelismekte olan iilkelere
yapilmaktadir. Ayrica, DY'Y larin istihdami artirdigina dair literatiirde bir¢ok calisma olmasina
ragmen, istthdam tiizerinde her zaman pozitif etkiye sahip olmadigini iddia eden ¢aligmalar da
bulunmaktadir.

Bu c¢alismanin amaci, BRIC-T iilkeleri i¢in DDY ve issizlik arasindaki iligkiyi panel
esbiitiinlesme yardimiyla belirlemektir.

2. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE iSSiZLiK ILiSKiSi

Gelismekte olan iilkelerin en dnemli problemlerinden biri de istihdami artirmaktir. Istihdam
sorununun ¢éziimiinde DY'Y’lar 6nemli etkiye sahiptir (Ercan, 2001). Bir iilkede istihdamin
artirtlmasinda en etkili yollardan biri fiziksel yatirimlarin artirilmasidir. Ornegin; istihdam
oraninin yetersiz oldugu gelismekte olan iilkelerde montaj sanayisine yapilan DYY’lar
istihdami artirmaktadir (Seyidoglu, 2003). Uretim miktarmi ve karlihig artirmak, giimriik ile
tarife dis1 engellerin sebep oldugu maliyet artislarindan kurtulmak, gelismekte olan iilkelerin
pazarlarina girebilmek, birden fazla pazarda yer alarak ekonomik krizlerden etkilenme riskini
diistirmek, yeni teknolojilerin olusturuldugu {ilkelerde yer almak, rekabet giiclinii artirmak,
farkli {ilkelerdeki hiikiimetlerin tesviklerinden faydalanmak amaciyla DYY’lar iilkeye
cekilmek istenmektedir.

Bir ekonomide sabit sermaye yatirimlari toplam talebi etkilemekte ve yatirimlari da tesvik
ederek ekonomik biiylime ve istthdam artisina neden olmaktadir. Dolayisiyla, yatirimlarin
tesvik edilmesi bir taraftan gelir ve tasarruflar1 artirarak ilave yatirimlar tesvik etmekte, diger
taraftan ¢iktiyr artirarak istihdam iizerinde dogrudan etkiler yaratmaktadir. Ayrica, bir
sektordeki yatirim artiglar1 ayni sektoriin alt sektorlerindeki yatirimlari uyararak veya diger
sektorlerdeki ileri geri baglantilar ile pozitif digsal ekonomilere neden olmakta, sonucta ¢iktiy1
artirmaktadir. Uretilen mal ve hizmet artis1 ise isgiicii talebini artirmakta ve yeni istihdam
olanaklar ortaya ¢ikarmaktadir (Saray, 2011).
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Gilintimiizde oOzellikle gelismekte olan iilkeler ekonomik biiyiimelerini hizlandirmak igin
DYY’lar1 tesvik etmektedirler. DDY kaynakli ekonomik biiylime neticesinde iilkede liretim ve
istihdamda artis yasanmaktadir (Ernst, 2005). Ancak, DYY’lar ileri teknolojiye ydnelip,
nitelikli iggiicliniin ¢alistirilmasina oOncelik verdiklerinde istihdam diismektedir. Bununla
birlikte, lilkeye gelen DY Y lerin iilkedeki bir firmanin tamamini1 veya bir boliimiinii satin
almalar1 halinde, lilkedeki istihdam oraninda bir degisikligin olmasi beklenmemektedir. Cilinkii
satin alinan firmanin fiziksel yapisinda bir degisiklik olmamuis, sadece firmanin sahibi degismis
ya da hisselerinin bir kismi el degistirmistir (Pinn vd., 2011).

Yatirim yapilan tlilkede sermaye tasarrufu az oldugunda yabanci sermaye girisinde iilke net
sermaye kazanmakta ve genisleyen sektorlerde yeni is imkanlar1 yaratilmaktadir. Diger
taraftan, firmalarin satin alinmasi veya sirket birlesmesi yoluyla ekonomik hayata girmeyi
tercih eden yabanci yatirnmlar is kaybina neden olmaktadir. Bu yatirimlarin istihdami azaltict
etkisi olabilmektedir. Daha fazla iicret daha ¢ok is imkan1 yaratirken bolgesel dengesizlikleri
arttirma ve kiralama ile taniimda istenmeyen uygulamalari getirebilir (Williams, 2003).

DYY ev sahibi iilkeye genellikle dort amaca yonelik olarak girer. Bunlar; (1)Dogal kaynak
arayan yatirimlar, (2)Etkinlik arayan yatirimlar, (3)Pazar arayan yatirimlar ve (4)Stratejik
varlik arayan yatirimlar olarak siralanabilirler. Kaynak arayan ve pazar arayan DYY’in
digerlerine gore daha fazla istihdam yaratacagi iddia edilmektedir. Kaynak arayan yatirimlarda,
madenlerde oldugu gibi yatirimlarin kaynaklarin bulundugu yerde yapilmasi zorunlulugu
vardir. Pazar arayan yatirimlar ise, dogalar1 geregi az sayida sirketin bulundugu ve bu nedenle
rekabet ortaminin sinirli oldugu iilkelerde faaliyette bulunurlar. Bu yiizden her iki giidii de ev
sahibi lilkeye yapilan DYY ’yi artirict etki gosterir. DY'Y ’nin dordiincii sekli olan varlik arayan
yatirimlar ise daha cok bilgi teknolojilerindeki ilerlemeden kaynaklandigi icin bu tiir
yatirimlarin ¢ok fazla istihdam yarattigin1 sdylemek giictiir (Asiedu, 2004).

Pinn vd., (2011) calismasinda, DDY ’larin istthdam {izerinde ii¢ farkli etkisinin oldugu ileri
stirmektedir. Buna gore DY'Y;

1. Yeni is alanlar1 yaratma yoluyla dogrudan veya iiretiminin dagilim asamasinda dolayl olarak
istthdamu arttirabilir,

2. Var olan firmay1 satin alarak ve yeniden yapilandirarak mevcut istihdami koruyabilir,

3. Piyasadan ¢ekilerek veya yogun rekabet ortamindan dolay1 yerli firmalarin kapanmasina yol
acarak istthdami azaltabilir.

Tablol’de DYY girisi ile istihdam {izerinde ortaya c¢ikacak baslica etki bigimleri
gosterilmektedir.

Tablo 1: DYY Girislerinin Istihdamin Nicelik, Nitelik ve Konumu Uzerindeki Potansiyel
Etkileri
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Dogrudan Dolayh
Olumlu Olumsuz Olumlu Olumsuz
Ileriye ve geriye | .
Net setmaye Sirket satin almalar | dogru baglantilar ve Ithalata  dayanmak
kazandirir . . . | veya mevcut
o . rasyonellesme ve is | ¢arpan etkisi .
Nicelik ve genigleyen . firmalarin yerinden
" . | kaybina neden | nedeniyle yerel . .
sektorlerde  yeni o . . edilmesi is kaybina
. olabilir. ekonomide istithdam
isler yaratir. o neden olur.
yaratabilir.
Daha yiiksek iicret | Kiralama ve | Yerli firmalara yeni .
. Yerli firmalarin
o 1. verir ve daha | tanitimda calisma ve . .
Nitelik i S I . - . | rekabeti iicret
yiiksek verimlilige | istenmeyen orgiitlenme bigimleri .
. iy seviyesini agindirir.
sahiptir. uygulamalar getirir. | aktarir.
Zaten kalabalik olan Yabanct  firmalar
Yiiksek igsizligin | yerlesim yerlerini | Tedarik¢i  firmalar1 | yerel {iretimi ikame
gorildigii daha da | igglicii arzinin daha | eder veya ithalata
Konumu | bolgelerde yeni ve | kalabaliklagtirarak | uygun oldugu | dayanirsa yerel
daha iyi is | bolgesel alanlara  tagmmmaya | Ureticileri yerinden
imkanlar1 yaratir. dengesizlikleri tesvik edebilir. edebilir ve bolgesel
arttirabilir. igsizlige yol acar.
Kaynak: (Karagoz, 2007)
3. LITERATUR INCELEMESI

Literatiirde, ¢ogunlukla DYY’ler ile istihdam arasinda pozitif yonlii bir iliski oldugu belirtilse
de, literatiirde pozitif yonlii bu iliskinin her zaman gegerli olmadigina dair sonuglara varan

calismalar da bulunmaktadir.

Tablo 2: Dogrudan Yabanci Yatirimlar ve Istihdam Iliskisi Uzerine Literatiir incelemesi

Yazar (Y1il) Donem Ulke Yontem Sonug¢
DYY’deki %]1’lik artisin  uzun
Sinir Testi donemde istihdami %0,017 oraninda
Jayaraman ve 1990-2003 | Fiji ARDL Modeli | artirdigr ve uzun donemde DYY’den
Singh (2007) Granger istthdama dogru tek yoOnli bir
Nedensellik nedensellik iligkisi oldugu sonucuna
ulasiimistir.
DYY ile istithdam arasinda
Johansen esbiitiinlesme 1liskisi tespit edilmistir.
Karagdz . Esbiitiinlesme | DYY’deki 1 birimlik artigin istihdami
(2007) 1970-2005 | Trkiye Granger 0.193 birim arttirdig1 belirlenmis olup,
Nedensellik DYY ile istihdam arasinda nedensellik
iligkisi bulunamamustir.
DYY ile istihdam arasinda Onemli
oranda pozitif bir iliski bulundugu
Abor ve caligmada, firmalarm karliligindaki
Harvey 1992-2002 | Gana Panel Veri artisgin -~ Tcretleri arttirdig ve
(2008) verimlilikteki %1°lik artisin istihdami
%0,19 oraninda disiirdigii tespit
edilmistir.
Vergil ve . . DYY’lerin istihdami olumsuz
Ayas (2009) 1992-2006 | Tiirkiye Panel Veri etkiledigi ve bu olumsuz etkinin en ¢ok
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imalat sanayi sektdriinde gerceklestigi
tespit edilmistir.

Peker ve
Goger (2010)

2000:Q1-
2009:Q4

Tiirkiye

Sinir Testi,
ARDL Modeli

Degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iligkisinin bulunmasina karsin ARDL
modeli sonuglar1 DYY ile issizlik
arasinda uzun doénemde anlamli bir
iligki olmadigin1 gostermistir. Kisa
donem analiz sonuglari, dogrudan
yabanci sermayedeki %1°lik degisimin
igsizligi  %0,53 oraninda artirdigini
gdstermigtir.

Biilbiil
Emirmah-
mutoglu
(2010)

Ve

Bes
bankanin
yabanci
sermaye
tarafindan
satin alinan
tarihleri
baz
almmustir.

Tirkiye

Panel Veri

DYY alan 5 yabanci banka ile DYY
almayan 5 Tiirk bankasinin istihdam
etkisinin arastirildig1 ¢alismada; sube
sayisindaki yillik biiylimenin %1
artmasi, yabanct sermaye alan
bankalarda istihdami1 %0,35 arttirirken,
Tiurk bankalarinda bu oranin %0,49
oldugu tespit edilmistir. Bu farkin her
iki sube tliriiniin kullandig1 teknoloji
seviyesinin farkliligindan
kaynaklandigi ifade edilmistir.

Rizvi ve
Nishat (2010)

1985-2008

Pakistan,
Hindistan,

Cin

SUR

Analiz bulgulari, her ig¢ iilkede de
istihdam diizeyi Tlizerinde GDP’nin
etkili oldugu, DY Y ’nin etkili olmadig1
yoniindedir.

Pinn vd.

(2011)

1970-2007

Malezya

ARDL
Testi

Sinir

DYY ile istihdam arasinda uzun
donemde esbiitiinlesme  iliskisinin
bulunmamasina karsin  DYY’den
istthdama dogru nedensellik iliskisi
oldugu tespit edilmistir.

Saray (2011)

1970-2009

Tiirkiye

ARDL Modeli

Ulkeye gelen dogrudan yabanci
sermaye akimlarinin istihdam yaratici
etkisi olmadigi tespit edilmistir.

Ekinci (2011)

1980-2010

Tirkiye

Johansen
Esbiitiinlesme,
Granger
Nedensellik

DYY ile istihdam arasinda uzun
donemli bir iligki bulunamamustir.

Sandalcilar
(2012)

1980-2011

Tirkiye

Johansen
Esbiitiinlesme,
Granger
Nedensellik

DYY ile istthdam arasinda
esbiitiinlesme ve nedensellik iliskisinin
olmadig tespit edilmistir.

Yayh ve
Deger (2012)

1991-2008

Gelismekte
olan 27
ilke

Dinamik Panel
Veri
Nedensellik
Analizi

Kisa donemde dogrudan yabanci
yatirimlardan istthdama dogru tek
yonlii nedensellik iligkisi bulunmustur.

Mucuk
Demirsel
(2013)

veE

1981-2009

Tiirkiye

Panel Veri

DYY ile igsizligin uzun ddnemde
birlikte hareket ettigi, DYY’ nin
igsizligi artirdigi ve sadece uzun
donemde DY Y den issizlige dogru bir
nedensellik iligkisi oldugu sonucuna
varilmistir.
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"
DY Y 'nin istihdam iizerinde negatif bir
Coklu Yaprsal etklsl.mn oldugu tesPlt edilmistir.
i Analiz  sonuglart  iilkeye  gelen
Goger ve g Kirilmali -
Peker (2014) 1980-2011 | Tiirkiye Esbiitiinlesme dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
. %10 arttiginda istihdam edilen kisi
Analizi N
sayisinin  %0,3 oraninda azaldigimi
ortaya koymustur.
DYY’nin istthdam {iizerinde kisa
20 Merkez . . . " )
Jude ve ve  Dosu donem negatif, uzun donem pozitif etki
Silaghi 1995-2012 8% | Panel Veri yarattifi ve AB iiyesi olmayan
Avrupa 4 T . <
(2016) - . tilkelerde bu etkinin 6nemli olmadig1
Ulkesi o g
tespit edilmistir.
Seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi
Dogan ve Sunir Testi bulunmasina karsin, ARDL modeli
Can (2016) 1970-2011 | Tirkiye ARDL Modeli sonuglari DYY nin 1.st%hdam uzer1f1de
anlamli  bir etkisinin olmadigim
gdstermistir.
4. EKONOMETRIK ANALIZ

4.1. Veri ve Yontem

Calismada [2011:01-2017:12] donemi aylik veriler i¢cin BRIC-T f{ilkelerine yonelik DDY ve
igsizlik arasindaki iliskiyi belirlemek amacgli panel esbiitiinlesme analizi uygulanmistir.
Kullanilan veri seti Uluslararas1 para fonu (IMF) tarafindan yayimnlanan Diinya Ekonomik
Goriintisi (WEO - World Economic Outlook) veri tabanindan aylik veriler kullanilarak
olusturulmustur. Panel veri analizi kapsaminda olusturulan ampirik modelin tahmininde R
yazilimi ve Gauss 10.0 paket programlarindan yararlanilmistir. ilk asamada yatay kesit
bagimliligi ve homojenlik sinamalar1 yapilmus, ikinci nesil birim kok testlerinden CIPS testi ile
duraganlik test edilmis, degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin belirlenmesi amaciyla
Westerlund ve Edgerton (2007) tarafindan gelistirilen LM Bootstrap Panel Esbiitiinlesme
testinden faydalanilmistir. Uzun dénem katsay1 tahminleri yapildiktan sonra Dumitrescu ve
Hurlin (2012) testi ile nedensellik analizi gerceklestirilmistir.

4.2. Yatay Kesit Bagimlihg1 ve Homojenlik Testleri

Seriler arasindaki yatay kesit bagimlilig1 Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen LM CD testi ile
Pesaran vd. (2008) tarafindan sapmasi diizeltilen LM adj. testi kullanilarak analiz edilmis ve
test sonuclar1 Tablo 3’de sunulmustur. Test sonuglarinin olasilik degerleri %1 ve %5’ den kiiglik
oldugu i¢in sifir hipotezi (Yatay kesit bagimlilig1 yoktur) red edilmis ve seriler arasinda yatay
kesit bagimlilig1 oldugu belirlenmistir. Ayrica Pesaran ve Yamagata (2008)’in delta tilde ve
diizeltilmis delta tilde testleri kullanilarak esbiitiinlesme katsayilarinin homojenligi test edilmis,
test sonuglar1 Tablo 3’dedir. Test sonuglarinin olasilik degerleri %1 ve %5’den kii¢iik oldugu
icin sifir hipotez (egim katsayilar1 homojendir) red edilmis ve esbiitiinlesme katsayilarinin
heterojen oldugu belirlenmistir.

Tablo 3: Yatay kesit bagimlilig1 ve homojenlik test sonuglari

Yatay kesit bagimhihig: testi (H,: Yatay kesit bagimlilig1 yoktur.)
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w
Test Test istatistigi p-degeri
LM (Breusch and Pagan (1980) | 123.78 0.0000
LM adj* (Pesaran vd. (2008) 34.85 0.0000
LM CD* (Pesaran (2004) 28.56 0.0000
Homojenlik testi (H,: Egim katsayilar1 homojendir.)
Test Test istatistigi p-degeri
Delta _tilde 8.902 0.000
Delta tilde adj 9.836 0.000

4.3. Birim Kok Test Sonuclar:

Ikinci nesil birim kok testlerinden CADF kullanilmstir. Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen

CADF testi sonuclar1 Tablo 4 de verilmistir.

Tablo 4: Panel CADF Birim Kok Testi Sonuglar

Level First Difference
Variables |Sabit Sabit + Trend [Sabit Sabit + Trend
DDY -1.178 -1.130 -0.534* -8.022*
ISz -1.053 -1.098 -8.427* -0.184*

*%1 ve %S5 i¢in Ho red, duragan degisken

CADF testlerinde, maksimum gecikme uzunlugu 3 olarak alinmis ve optimal gecikme uzunlugu
Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir. Sifir hipotezinin %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde
reddedildigini goriilmektedir. Birim kok test sonuglari, serilerin diizeyde duragan olmadigini
diger bir ifadeyle birim kok igerdiklerini, degiskenlerin I(1) diizeyinde duragan oldugunu
gostermektedir.

4.4. Panel Esbiitiinlesme Testi

Bu calismada degiskenler arasindaki uzun donemli iliskinin belirlenmesi amaciyla Westerlund
ve Edgerton (2007) tarafindan gelistirilen LM bootstrap panel esbiitiinlesme testinden
faydalanilmstir.

Tablo 5: Westerlund ve Edgerton (2007) LM Boostrap esbiitiinlesme sonuglari

Sabit Sabit ve Trend
istatistik  |Asimptotik [Bootstrap [jstatistik  |Asimptotik [Bootstrap
LMy p-degeri p-degeri p-degeri p-degeri
N 0.639 0.181 0.373 6.997 0.001 0.362

Bootstrap olasilik degerleri 10.000 tekrarli dagilimdan elde edilmistir. Asimptotik olasilik
degerleri, standart normal dagilimdan elde edilmistir. Gecikme ve Onciil seviyeleri 1 alinmigtir.
Tablo 3’deki sonuglar incelendiginde seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin var oldugu
(p>0.05) goriilmektedir. Bu durumda seriler uzun dénemde birlikte hareket etmektedir.
Serilerin egbiitiinlesik olduklarina karar verildikten sonra esbiitiinlesme tahmincileri ile
modeldeki katsayilar tahmin edilebilirler. Modelin yatay FMOLS ve DSUR ile tahmini
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neticesinde elde edilen katsayilar Tablo 6’da sunulmaktadir. FMOLS tahmincisi yalnizca
heterojenligi goz Oniinde bulundururken DSUR tahmincisi heterojenlik ve yatay kesit
bagimliligin1 beraberce goz 6niinde bulundurmaktadir.

Tablo 6: Esbiitiinlesik Modelin Tahmini (SUR ve FMOLS sonuglar)

Bagimh degisken: ISZ DDY
DSUR 0.197**
Yontem FMOLS 0.168*

*0.01 icin ve ** 0.05 i¢in anlamli

Ulke grubunda, DSUR yéntemi icin modelde DDY degiskenindeki 1 birimlik artisin
degiskeninde %19.7 br. artisa yol agacagi ve FMOLS yonteminde DDY degiskenindeki 1
birimlik artisin ISZ degiskeninde %16.8 br. artisa yol acacag: goriilmektedir.

4.5. Nedensellik Analizi

Paneli olusturan serilerdeki esbiitiinlesik iliskinin olup olmamasi kullanilacak olan nedensellik
testini degistirmektedir. Panel nedensellik testlerinin tiimii yatay kesit bagimsizlig1 varsayimi
altinda tahmin yapmaktadir. Yalnizca Dumitrescu ve Hurlin (2012) testi ile hem yatay kesit
bagimlig1 hem de yatay kesit bagimsizligr durumunda tahmin yapilabilmekte ve etkin sonuglara
ulagilmaktadir. Dumitrescu ve Hurlin (2012) testi, heterojen paneller i¢in Granger nedensellik
testi ile benzerlik gostermektedir. Bu test, Granger nedensellik testi kapsaminda yatay kesit
birimleri i¢cin hesaplanan bireysel Wald testlerinin ortalamasini ifade etmektedir. Bu test, hem
heterojenligi hem de yatay kesit bagimliligini dikkate almaktadir. Dumitrescu ve Hurlin testinin
diger bir ozelligi ise hem esbiitiinlesik iliskinin varliginda hem de olmadigi durumda
calismasidir. Panel nedensellik testinde 3 farkli istatistik degeri hesaplanmaktadir.

Tablo 7: Dumitrescu ve Hurlin (2012) Testi Sonuglar1

Bos hipotez Test Istatistik p
degerleri

“DDY degiskeni  ISZ’nin | Whnc 3.834 0.001

Granger nedeni degildir” Zhnc 3.212 0.000
Ztild 2.980 0.000

“ISZ  degiskeni DDY’nin | Whnc 1.524 0.238

Granger nedeni degildir” Zhne 1.027 0.195
Ztild 0.724 0.184

Tablo 7°den goriilecegi iizere, DDY degiskeni ISZ’ nin granger nedeni iken, ISZ degiskeni
DDY ’nin granger nedeni degildir. Tek yonlii nedensellik elde edilmistir.

5. SONUC
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Sermayenin kiiresellesmesi ile 6zellikle DDY’1n 1990’11 yillardan bu yana belirgin bir sekilde
artmasi sonucu DDY’lar, sermaye akimlarinin en istikrarli ve dinamik yap1 formudur. Boylece,
finansal siireclerin gelismesinde 6nemli alternatif olmustur. Bu gelismede, DDY’larin istihdam
yaratmasi, yeni teknolojiler getirmesi, rekabeti yayginlagtirmasi, sermaye birikimi ve toplam
faktor verimliligini artirarak ekonomik biiylimeye katki saglamasi gibi nedenler rol oynamistir.
Ayrica, DDY’larin ekonomik biiylimeyi artiracagi argiimani bu yabanci yatirim tiliriiniin artis
ivmesi kazanmasina yol agmustir.

Gelismekte olan {lkelerin en o©nemli sorunu yeterli tasarruf birikimi olmamasindan
kaynaklanan sermaye yetersizligidir. Bunun yanina teknolojik yetersizlikte eklenince ekonomi
yeteri kadar {iretim yapamamakta, milli geliri artirilamamakta ve yeni is sahalari
acilamadigindan istihdam istenen diizeye ¢ikarilamamaktadir. Yasanan sikintilar nedeniyle
gelismekte olan iilkeler kalkinmalarin1 saglamak; iiretimi artirmak, issizlige ¢oziim getirmek,
doviz rezervlerini genisletmek, iilke icinde rekabet ortami olusturmak, iilkeye yeni iiretim
teknik ve yontemleri getirmek i¢in, cesitli idari ve yasal diizenlemelere giderek; yabanci
sermayeyi lilkeye ¢ekmeye calismaktadirlar.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimi/dogrudan yabanci yatinm gelismekte olan iilkeye iki
sekilde girmektedir. Birincisinde, yurt icindeki sermaye birikimine maddi olarak katkida
bulunarak, yurt i¢inde yeni fabrikalar ya da isletmeler kurmaktadir. Bu sekilde gelen dogrudan
yabanci yatirim hem teknoloji transferinde bulunmakta hem de istihdam artisina katki
saglayarak yurt i¢i hasilanin artmasma yol agmaktadir. ikincisinde ise, birlesme ve satin
almalarla yurt icine gelen sermayedir. Bu yolla giren sermaye yurt icindeki teknolojik
kapasitede, istihdam artisinda ve dolayisiyla milli hasilada bir artis ortaya ¢ikartmamakta, yurt
icinde hali hazirda olan sermayenin el degistirmesi ya da paylasilmasi seklinde olmaktadir.

Bu ¢aligmanin amaci gelismekte olan iilke grubu BRIC-T i¢in DDY ’larin igsizlige olan etkisinin
panel esbiitiinlesme yardimiyla belirlenmesidir. Analiz sonucunda DDY ve igsizlik arasinda
uzun donem iligki belirlenmistir. Uzun donem katsay1 tahmini sonucunda; DSUR y6ntemi i¢in
modelde DDY degiskenindeki 1br.lik artigin degiskeninde %19.7 birim artisa yol acacagi ve
FMOLS yoénteminde DDY degiskenindeki 1 birimlik artisin iSZ degiskeninde %16.8 birim
artisa yol agacagi belirlenmistir. Aralarinda pozitif bir iligki elde edilmistir. yapilan nedensellik
analizi sonucunda DDY degiskeni ISZ’nin granger nedeni iken, ISZ degiskeni DDY ’nin
granger nedeni degildir ve tek yonlii nedensellik elde edilmistir.

BRIC-T iilke grubuna gelen DY Y lar yeni yatirimlarda bulunurlarsa (yeni fabrikalar, liretim
kapasitesinin artirilmasi gibi) iilkede iiretim ve istihdam artacaktir. Bu noktada BRIC-T
tilkelerinin amaci iilkeye gelen DYY ’larin sayisini artirarak, DYY’larin {ilkede fiziki yatirim
yapmasini saglamak olmalidir. Bu noktada politika yapicilarin bu amaci gergeklestirmek igin
yapmalar1 gerekenler ise siyasi ve ekonomik istikrar1 saglanmaktir. DYY’lar ulusal ve
uluslararas1 haklar1 hukuki giivence altina alinmalidir. DYY’lar ile ilgili biirokratik islemler
azaltilmalidir, DY 'Y ’lara belli bir siire vergi muafiyeti uygulamalidir. Gelismekte olan tilkelere
gelecek DDY’lar satin alma ve birlesme seklinden daha ¢ok istihdam, teknoloji ve yiiksek
katma deger yaratan yeni yatirimlar niteliginde gergeklestigi takdirde, bu durumun ekonomik
biliyiimeye ve istihdama katkisinin daha fazla olacagi acgiktir. Daha fazla DDY ¢ekebilmek i¢in
ekonomik ve siyasi istikrarin yani sira, uygun kosullarin olmasi ve devaminin saglanmasi uzun
donemli biiylime ve sermaye ¢ekimi konusunda dinamik bazi etkilerin de g6z ardi edilmemesi
gerekmektedir.
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