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ABSTRACT

This paper investigates the relationship between terrorism and foreign direct investment in
Turkey, in the period of 1989-2014 by using time series analysis . For this purposes, firstly
the stationary process of variables is examined with Augmented Dickey Fuller (ADF) and
Philips Peron (PP) unit root tests and it is found that the variables are stationary at different
levels. Furthermore to show long run relationship between variables, ARDL Bounds Test is
used and according to results it was determined that there is no cointegration. Moreover
Toda Yamamoto Granger Casuality Test is used to confirm casualty between the variables
and as a result, there is no casuality relationship is encountered. In the light of existing datas,
there is no relationship between terrorism and foreign direct investment in Turkey.

Keywords: Terrorism, Foreign Direct Investment, ARDL Bounds Test, Toda Yamamoto
Granger Casuality Test

JEL: C52, F21,F41.

Tiirkiye’de Dogrudan Yabanc1 Yatirnmlar Ve Terérizm liskisi: Esbiitiinlesme Ve
Granger Nedensellik Analizi

OZET

Bu ¢aligmada, Tirkiye’de terdérizm ve dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iligki 1989-
2014 donemi i¢in zaman serileri analizleri ile incelenmektedir. Bu amag¢ dogrultusunda ilk
olarak degiskenlerin duraganlik siireci Augmented Dickey Fuller (ADF) ve Phillips Perron
(PP) birim kok testleri ile incelenmis ve degiskenlerin farkli diizeylerde duragan oldugu
saptanmistir. Bunun yani sira degiskenler arasinda uzun donemli iligkinin varligini tespit
etmek icin ARDL smir testi yontemi uygulanmis ve esbiitiinlesme(koentegrasyon) olmadigi
sonucuna ulagilmigtir. Ayrica degiskenler arasinda nedensellik iligkisinin tespiti i¢in ise Toda
Yamamoto Granger Nedensellik Testi kullanilmis ve nedensellik iliskisine rastlanmamustir.
Mevcut veriler 15181inda Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirimlar ile yasanan terdr olaylari
arasinda bir iligki bulunmamastir.

Anahtar Kelimeler: Terérizm, Dogrudan Yabancit Yatirimlar, ARDL Smir Testi, Toda
Yamamoto Granger Nedensellik Testi.
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1. GIRIS

Terorizm hem ulusal hem de uluslararasi gliindemde hep 6nde olan karmasik ve siirekli
degisen bir olgudur. Bu olgunun siddetli yasandigi donemlerde iilke ekonomilerini ciddi
boyutlarda etkileyip etkilemedigi ise tartigmali bir konudur. Teroriin ilk akla gelen etkisi,
insan hayat1 ile birlikte verilen maddi kayiplardir. Ancak terdr olaylar iilkelerin sadece
altyapilarina zarar vermekle kalmayip finansal refahin1 da etkilemektedir. Kiiresellesme ile
birlikte finansal piyasalarda teror gibi belirsizlik yaratan olaylarin sonuglari uluslararasi ¢apta
olumsuzluklara neden olmaktadir. Yasanan terér olaylar1 iilkede istikrarsizlari ve
belirsizlikleri de beraberinde getirmektedir. Bir iilkede politik risklerin artmasina neden olan
terdr olaylar1 kredi derecelendirme kuruluslari tarafindan verilen {ilke notlarini da olumsuz
etkileyebilir. Bu durum yabanci yatirimcilarda gliven kaybi yaratarak, yabanci yatirimlarin
azalmasiyla sonuclanabilmektedir. Fakat bazen kar pesinde kosma ve yeni ticaret ortaklar
bulma fikri karsilagilacak riske ragmen daha giiclii olabilmektedir. Bu nedenle yabanci
yatirimcilarin  diisincesi her zaman birbirleriyle ayni dogrultuda hareket etmeyebilir.
Calismada Tiirkiye’de 1989-2014 donemi i¢in dogrudan yabanci yatirimlar ile terdr olaylar
arasindaki iligki incelenmektedir. Bu ama¢ dogrultusunda ilk olarak degiskenlerin
duraganliginin tespitinde Augmented Dickey Fuller (ADF) ve Philips Peron birim kdk testleri
kullanilmistir. Egbiitiinlesme(koentegrasyon) analizi ile degiskenler arasinda uzun donem
iligkinin olup olmadigina ARDL sinir testi yontemiyle bakilmistir. Ayrica Toda Yamamota
Granger Nedensellik analizi yardimiyla gerek dogrudan yabanci yatirimlardan terdr
olaylarina, gerekse terdr olaylarindan yabanci yatirimlara dogru nedensellik iligkisinin olup
olmadigina bakilmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Terorizm ve dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iliski zaman serisi analizleri yardimiyla
bircok arastirmaci tarafindan incelenmis ve birbirinden farkli pek cok sonuca ulagilmstir.
Ramcharran (1999), dogrudan yabanci yatirimlar ile politik ve ekonomik riskler kavrami
altinda ifade ettigi sivil savas, illegal sermaye kacisi, finansal piyasa istikrarsizliklar1 ve
siyasal yozlasma arasindaki iligkiyi 26 tilke i¢in 1992,1993 ve 1994 yillar itibariyle regresyon
analizi ve yatay kesit analizi yardimiyla analiz etmistir. Dogrudan yabanci yatirimlar ile
belirtilen politik ve ekonomik riskler arasinda negatif yonlii iliskinin varligi tespit edilmistir.

Resnick (2001), demokratiklesmeye gecis, demokratik ve otokratik skor, politik istikrarsizlik,
teror olaylarin1 da barindiran i¢ karigikliklar, dis diinyaya agiklik ve ekonomik biiylime
stirecinin dogrudan yabanci yatirimlara etkisini 19 gelismekte olan {iilke i¢in 1971-1993
yillarin1 kapsayan zaman serisi analizleri ile incelemistir. Demokratik yapilanma siireciyle
dogrudan yabanci yatirimlar arasinda ele alinan 19 gelismekte olan {ilkede negatif iliski tespit
edilmistir. Terdrizmin ve politik istikrarsizliklarin yabanci yatirimcilarin lizerinde olumsuz
etki yarattig1 ve dolayisiyla yatirimlari caydirict etki gosterdigi belirlenmistir.

Li ve Schaub (2004), 112 iilke i¢in 1975-1997 yillarin1 kapsayan uluslararasi terdr olaylari
sayisi ile dogrudan yabanci yatirimlar ve portfdy yatirimlari arasindaki iliskiyi inceledigi
caligmalarinda, terdr olaylari ile sermaye akimlari arasinda dogrudan pozitif bir etkinin
olmadigin1 belirtmislerdir. Ancak dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiylimeyi
destekledigi ve iktisadi kiiresellesmenin de uluslararasi terdr olaylari tizerinde dolayli negatif
etkisinin oldugu sonucuna varilmistir. Li (2006), 129 iilkede 1976-1996 yillar1 arasinda




Eunasian Business & Economics Yournal October 2006 Yolume: S2 - 395

terdrizmin dogrudan yabanci yatirimlar iizerindeki etkisini panel veri analizi ile incelemis ve
direkt bir etkinin varligindan bahsetmenin miimkiin olmadig1 sonucuna ulagmustir.

Abadie ve Gardeazabal (2008), terérizm ve dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iliskiyi
110 iilke icin 2003 yili verilerini kullanarak regresyon analizi ile incelemistir Arastirma
sonucunda belirsizligin artmasi1 ile birlikte terdrizmin yatinmdan beklenen getiriyi
diisiirecegine, teror olaylarmin yogunluguna bagli olarak, biiylik miktarlarda sermayenin
hareketinin de iilkeler arasinda yon degistirdigine ulasilmistir.

Omay,Takay ve Ilalan(2011) Tiirkiye’de 1991-2003 yillar1 arasinda terdrizm ile dogrudan
yabanci yatirimlar arasindaki iligkiyi zaman serisi modelleri ile incelemis ve terérizmin
dogrudan yabanci yatirnmlar {izerinde genis capli negatif yonlii etki yarattigini tespit
etmislerdir.

Bandyopadhyay, Sandler ve Younas (2011), gelismekte olan 78 iilkede, 1984-2008 yillart
arasinda terdrizm ve dogrudan yabanci yatirimlar iliskisini incelemisler ve hem ulusal hem de
uluslararas1 diizeydeki terdr faaliyetlerinin dogrudan yabanci yatirimlar seviyesini azalttigi
sonucuna ulasmiglardir.  Ayrica, dis yardimlarin ulusal diizeydeki terdrizmin dogrudan
yatirimlar {izerindeki negatif yonlii etkilerini azaltirken, benzer durumun uluslararasi
diizeydeki terdrizmin yarattig1 olumsuz etkiler i¢cin miimkiin olmadigin1 belirtmislerdir.

Muckley (2011), Kuzey Irlanda’da 1970-2007 yillar1 arasinda terdrizmin dogrudan yabanci
yatirimlar ve turizm iizerine etkisini ARMA modelleri ile incelemis ve terdr olaylarindan
turizm gelirlerinin olumsuz etkilendigine ve dogrudan yabanci yatirimlarin azaldig: bilgisine
ulagmustir.

Rasheed ve Tahir (2012), 2003 ile 2011 yillar1 arasindaki Pakistan’da yasanan teror olaylari
ve dogrudan yabanci yatirimlar arasinda uzun donemli iliskinin var olup olmadigini tespit
etmek icin esbiitiinlesme analizini ve sonrasinda nedenselligin tespiti i¢in Granger nedensellik
analizini uygulamistir. Pakistan’da terdr olaylarinin artmasiyla dogrudan yabanci yatirimlarin
azalma egilimine girdigi tespit edilmistir.

Filer ve Stanisic (2013), 160 iilkede 25 yillik veriler tizerinden dogrudan yabanci yatirimlar ve
portfdy yatirnmlar: ile terdrizm arasindaki iligki panel veri analizi ile incelenmis ve terdr
olaylarinin dogrudan yabanci yatirimlar1 azaltti§1 sonucuna ulasmislardir. Dogrudan yabanci
yatirimlarin portfdy yatirimlarina gore terdr olaylarma daha ¢ok duyarli oldugu tespit
edilmistir.

3.VERI SETIi

Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirnmlar ile yasanan terér olaylar1 arasindaki iligskinin
incelendigi bu ¢alismada kullanilan model Esitlik 1°de yer almaktadir.

LOGFDI = a1+ a» TER(+ et 1)

Calismada LOGFDI; UNCTAD(United Nations Conference on Trade and Developmet)’den
alinan FDI(Foreign Direct Investment-Dogrudan Yabanci Yatirimlar) serisinin verilerinin
logoritmik hale doniistiiriilmiis seklidir. TER; Teror olaylarinin serisidir. Bu serinin verileri de
START(Study of Terrorism and Responses to Terrorism)’in kiiresel terdrizm veritabanindan
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elde edilmistir. Bu calismada kullanilan veri seti yillik olup 1989-2014 donemini
kapsamaktadir.

4.YONTEM VE BULGULAR

Dogrudan yabanci yatirnmlar ile terdr olaylar1 arasinda uzun donemli iligkinin olup
olmadigina bakmak i¢in ARDL simir testi ile esbiitiinlesme analizi yapilmis ve sonrasinda
Toda Yamamoto Granger Nedensellik testi ile de nedensellik iliskisi tespit edilmeye
calisilmustir.

4.1. ADF VE PP BiRiM KOK TESTI

Zaman serisi verilerinin kullanildigi ¢alismalarda Oncelikle serilerin duragan olup
olmadiklarina bakilmalidir. Duragan olmayan serilerle calisildiginda, regresyon sonuglari
gercekci olmayacak ve sahte regresyona neden olacaktir(Enders, 2004: 171). Bir zaman serisi
birim kok icermiyorsa o seri duragandir. Duragan bir serinin 6zelligi ise ortalamasinin,
varyansinin ve kovaryansinin zaman icersinde degismemesidir(Gujarati, 1999:713). Serilerin
duraganligini tespit ettigimiz bu asamadan sonra uygun esbiitiinlesme yontemiyle uzun
donemli iligkinin olup olmadig: tespit edilmeye c¢aligilacaktir. Egbiitiinlesme analizlerinden
ARDL smir testi yaklasgimmnin en Onemli avantaji, serilerin I(0) veya I(1) olduguna
bakilmaksizin uygulanabilmesidir.(Pesaran vd. 2001:290). Ancak serilerin 1(2) olma
thtimaline karst birim kok testi uygulanmistir. Bu calismada serilerin duraganlik diizeyleri
Augmented Dickey Fuller ve Phillips Perron birim kok testleri ile gecikme uzunluklari da
AIC(Akaike Information Criterion) kriteri ile belirlenmeye caligilmistir. Birim kok testlerinin
sonuglar1 Tablo 1°de yer almaktadir.

Tablo 1. ADF ve PP Birim Kok Test Sonu¢lari

Degiskenler Augmented Dickey Fuller (ADF) testi | Phillips Perron (PP) testi

Diizey Hali Birinci Fark Diizey Hali Birinci Fark
LOGFDI -2.189 -4.828* -2.189 -4.829*
TER -4.478% | e 4517 | e
Anlamlilik Kritik Degerler
Diizeyi
1% -4.374 -4.394 -4.374 -4.394
5% -3.603 -3.612 -3.603 -3.612
10% -3.238 -3.243 -3.238 -3.243

Tablo 1’de goriildiigii gibi TER serisi diizeyde duragan, LOGFDI serisinin birinci farki
duragan ¢ikmistir. Yani TER serisi [(0), FDI serisi I(1) dir.

4.2 ESBUTUNLESME-KOENTEGRASYON

Peseran ve digerleri tarafindan gelistirilen smir testi yaklagimi ile serilerin 1(0) veya I(1)
olmalarina bakilmaksizin seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligi aragtirilabilir. Sinir
testi yaklasimi diisiik sayida verilerle de saglikli sonuclar verme 6zelligine sahiptir(Narayan
ve Narayan, 2004). Bu islem i¢in oncelikle kisitlanmamis hata diizeltme modeli (Unrestricted
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Error Correction Model-UECM) olusturulur. Bu modelin bizim verilerle kurulmus hali
asagidaki gibidir.

ALOGFDI = ao + o1t + X7, a2ALOGFDIy + >, asi ATERw1 + a4sLOGFDIy.1
+05TERt1 + e (2)

Esbiitiinlesme iliskisinin varliginin test edilmesi i¢in bagimli ve bagimsiz degiskenlerin
birinci donem gecikmelerine F testi yapilir. Bu test i¢in temel hipotez (Ho:04=05=0) seklinde
kurulur ve hesaplanan F istatistigi Pesaran, Shin ve Smith (2001)’deki tablo alt iist kritik
degerleri ile karsilagtirilir. Eger hesaplanan F istatistigi Pesaran alt kritik degerinden kiiglikse
seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisi yoktur. Hesaplanan F istatistigi Pesaran alt ve iist kritik
degeri arasindaysa kesin bir yorum yapilamamakla birlikte baska bir esbiitiinlesme testi
yaklagiminin uygulanmasi gerekmektedir. Hesaplanan F istatistigi {ist kritik degerinden
biiylikse seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisi vardir. Seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin
tespitinden sonra uzun ve kisa donem iliskileri belirlemek i¢in ARDL (Autoregressive
Distribution Lag) modelleri kurulur. UECM modelinde t trent degiskenini, m gecikme sayisini
ifade etmektedir. Gecikme sayisinin belirlenmesi igin Akaike(AIC), Schwarz(SC) ve Hannan-
Quin(HQ)gibi kritik degerlerden yararlanilir ve en kiigiik kritik degeri saglayan gecikme
uzunlugu modelin gecikme uzunlugu olarak belirlenir. Fakat se¢ilen kritik degerin en kiigiik
oldugu gecikme uzunlugu ile kurulan modelde otokorelasyon problemi ile karsilagilirsa bu
durumda ikinci en kiigiik kritik degeri saglayan gecikme uzunlugu alinir. Eger otokorelasyon
problemi hala devam ediyorsa problem ortadan kalkana kadar en kii¢iik degeri veren gecikme
uzunluguna ulagilmaya calisilir. E views 9 programi araciligiyla AIC kriterine gére ARDL
sinir testi yaklasiminda gecikme uzunlugu tek islemle ARDL(1,0) olarak belirlenmis ve Tablo
2’de gosterilmistir.

Tablo2. Gecikme Uzunlugu
M AIC SC HQ

1 1.691 1.837 1.732
m= gecikme uzunlugu

En diisiik AIC bilgi kriterini veren en iyi modelin ARDL (1,0) oldugunu dogrulayan grafik
asagidaki gibidir.

Grafik 1. En Diisiik AIC degerini veren ARDL Modeli
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Gecikme sayist 1 olarak belirlendikten sonra modelde otokorelasyon probleminin varligini
sorgulamak i¢in yapilan test sonucunda otokorelasyon problemine rastlanmamastir.

Tablo 3. Otokorelasyon

DCrate: O0Z2/02/16 Time: 13:04

Sample: 1989 2014

Included observations: 25

Q-statistic probabilities adjusted for 1 dynamic regressor

Autocorrelation Partial Caorrelation A P D-Stat Prob*
' 1 -0.025 -0.0325 0.0=44 o0.s52

' 2 -0.084 -0.085 O 2421 o886

' 2 0107 0114 o.S217 oS98

1 1 1 1 4 0091 0110 o.25532 o921
' 5 O 044 0014 o.9199 0959

' (=] o165 o142 1.82818 0930

1 1 1 1 I L ey g o019 1.2927F 0956
' 8 -0.238 -0.224 4 1494 O.84=

' 9 -0.079 -0.073 4 4121 o.ss2

1 1 1 1 a0 o109 o113z 4. 9508 o594
11 0075 013232 52288 o920

12 -0.095 -0.207 5.6959 o931

*Probabilities may not be valid for this equation specification.

ARDL sinir testi yaklasiminda gecikme uzunlugu belirlendikten sonra incelenen degiskenler
arasinda esbiitiinlesme iliskisini smamak i¢in Bounds Testi’'ne gecilmistir. Tablo 4
incelendiginde hesaplanan F istatistigi degerinin(1.032); %1, %2.5, %5, %10 anlamlilik
diizeylerinde yer alan alt kritik degerlerden kiigiik oldugu goriilmiistiir. Dolayisiyla
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi olmadigini gésteren bos hipotez reddedilememistir.

Tablo 4. Bound Test Sonuclari

K F istatistigi %1 anlamlilik | %2,5 anlamlilik | %5 %10
diizeyinde diizeyinde anlamlilik anlamlilik
kritik degerler | kritik degerler | diizeyinde diizeyinde

kritik kritik
degerler degerler
Alt Ust | Alt Ust Alt | Ust |Alt | Ust
Smir | Stir | Smr Smir Smir | Smir | Smir | Smir
1 1.032 4.94 5.58 4.18 4.79 3.62 1416 |3.02 |351

k: bagimsiz degisken sayisini ifade etmektedir. Farkli anlamlilik diizeyleri i¢in Eviews 9
uygulamasinda gosterilen kritik degerler belirtilmistir.

Degiskenler arasinda ilk olarak ARDL smir testi yaklasimiyla esbiitiinlesme iliskisi
arastirilmis ancak elde edilen bulgular sonucunda LOGFDI ve TER serileri arasinda uzun
donem iliskinin olmadigi sonucuna ulasilmistir. Bu nedenle ARDL sinir testi yaklagiminda
sirastyla uzun ve kisa donem elastikiyetlerini elde etmemizi saglayan diger asamalara
gecilmemistir.

4.3.TODA YAMAMOTA GRANGER NEDENSELLIK TESTI

Toda Yamamoto(1995) yonteminde Oncelikle VAR modelinde uygun gecikme seviyesi
belirlenmistir. LOGFDI ve TER degiskenleri ile kurulan modelde Akaike(AIC), Schwarz(SC)
ve Hannan-Quin (HQ) bilgi kriterlerinin 6’ya kadar gecikme uzunlugunda almis olduklar
degerler Tablo 5’de gosterilmistir.

Tablo 5. VAR Modeli i¢cin Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

M AIC SC HQ

0 13.990 14.089 14.009
1 12.469* 12.768* 12.252*
2 12.825 13.323 12.922
3 13.113 13.810 13.249
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w
4 13.148 14.044 13.323
5 13.343 14.438 13.557
6 13.384 14.678 13.637

Tablo 5°de goriildiigii gibi bilgi kriterlerinin en diisiik degeri aldigr uygun gecikme sayisi 1
olarak belirlenmistir. Toda Yamamoto yontemi uygulanirken, bu gecikme uzunluguna(m)
modelde yer alan degiskenlerin maksimum biitiinlesme derecesi de (dmax) eklenmektedir.
Daha o6nceden yaptigimiz ADF ve PP birim kok test sonucglarina gore serilerin maksimum
birinci dereceden biitlinlesik oldugunu bildigimiz i¢in, VAR modelinde kullanilacak gecikme
uzunlugu 2 ((m=1)+(dmax=1)=2) olacaktir. Kurulan VAR(2) modelinde nedensellik iliskisinin
sonuglarina Tablo 6’da yer verilmistir.

Tablo 6. Nedensellik Test Sonuclari

Ho X2 istatistigi | Olasihk Karar

LOGFDI #) TER 0.648 0.420 Ho kabul

TER Z) 0.007 0.932 Ho kabul
LOGFDI

Hipotez nedensellik iliskisinin olmadigini ifade etmektedir.

Tablo 6 incelendiginde LOGFDI ve TER serileri arasinda nedensellige rastlanmamaistir. Hem
TER’in LOGFDI’'nin hem de LOGFDI’'nin TER’in Granger nedeni olmadigini gosteren bos
hipotez reddedilememistir.

Calismada elde edilen bulgular sonucunda 6ncelikle LOGDI ve TER arasinda uzun dénemli
bir iligkinin olmadigi ARDL sinir testi ile ve sonrasinda Toda Yamamoto nedensellik testi ile
de nedensellik iligkisinin olmadig: tespit edilmistir.

5. SONUC VE ONERILER

Bu ¢alismada, Tiirkiye’de 1989 yilindan 2014 yilina kadar yasanan terdr olaylari ile dogrudan
yabanc1 yatirimlar arasindaki iliski zaman serisi analizleri kullanilarak incelenmistir. Zaman
serilerinin analizinde kullanilan serilerin duraganliginin tespiti yapilmasi gereken ilk islemdir.
Teror olaylarinin sayisinit belirleyen TER degiskeni ile dogrudan yabanci yatirimlarin
logaritmasini alarak kullandigimiz LOGFDI degiskenini Augmented Dickey Fuller(ADF) ve
Phillips Perron (PP) birim kok testleri ile inceledik ve TER degiskeninin diizeyde 1(0),
LOGFDI degiskeninin ise birinci farkta I(1) duragan oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayni
seviyede duragan olmayan degiskenlerde esbiitiinlesmenin varligini tespit edebilmek i¢in ise
ARDL sinir testi uygulanmigtir. ARDL smir testi sonucuna gore degiskenler arasinda
esbiitiinlesmeye(koentegrasyona)rastlanmadiglr i¢in terdér olaylar1 ile dogrudan yabanci
yatirimlar arasinda uzun donemli iliskinin varligindan s6z edilememektedir. Bu nedenle
ARDL sinir testi yaklasiminda sirastyla uzun ve kisa donem elastikiyetlerini elde etmemizi
saglayan diger asamalara gec¢ilmemistir. Nedensellik iligkisinin tespiti icin ise Toda
Yamamoto Granger Nedensellik Analizi kullanilmistir.  Nedensellik analizi sonucunda
degiskenler arasinda nedensellik iliskisi tespit edilememistir.

Yasanan terdr olaylarinin iilkede istikrarsizlilar1 ve belirsizlikleri beraberinde getirdiginden
bahsetmistik. Bu durum f{ilke riskini artirarak, yabanci yatirimcilarda giiven kaybina neden
olabilmektedir. Ancak bazen yiiksek kar arzusu ve yeni ticaret ortakliklar1 bulma fikri bu
riskin Oniine gegmektedir. Calismamizda ele aldigimiz 1989 ve 2014 yillar1 arasinda elde
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edilen ikincil veriler 15181nda yasanan ¢esitli terér olaylarinin, dogrudan yabanci yatirimlarla
uzun donemli iligki igersinde olmadigi sonucuna ulasilmistir. Ayrica nedensellik analizi bizi
inceledigimiz her iki faktoriin de birbirine dogrudan bir etkisinin olmadigr sonucuna
ulagtirmistir. Ulastigimiz sonug, yabanci yatirimeilarin yatirnm karari alirken sadece terdr
olaylarini baz alarak karar vermedigini, risk ve belirsizlik doguran farkli nedenlerin varligini
da hatirlatmaktadir. ilave olarak, bu siiregte Tiirkiye’deki terdr bolgesel bir nitelik arz
etmektedir. Sanayi ve ticaretin yogunlastig1 yorelerde terdr olaylarinin yatirimeilarin risk
algisina giiclii bigimde yansimadigini diistinmek de miimkiindiir. Bu nedenler 151ginda ilave
degiskenlerle daha genis capli olarak teror olaylar ile dogrudan yabanci yatirimlar iliskisi
incelenebilir.
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EK 1. SERILER

Yillar FDI(milyon $) TER
1989 663 195
1990 684 120
1991 810 293
1992 844 515
1993 636 0
1994 608 300
1995 885 133
1996 722 56
1997 805 44
1998 940 24
1999 783 109
2000 982 35
2001 3352 19
2002 1082 5
2003 1702 19
2004 2785 27
2005 10031 41
2006 20185 40
2007 22047 29
2008 19851 32
2009 8585 13
2010 9086 20
2011 16136 51
2012 13283 190
2013 12357 42
2014 12146 90

FDI: http://unctadstat.unctad.org/wds/TableViewer/tableView.aspx?Reportld=96740

TER:https://www.start.umd.edu/gtd/search/Results.aspx?search=turkey&sa.x=0&sa.y=
0&sa=Search yasanan terdr olaylari tek tek sayilarak elde edilmistir.
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