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neden olm
sağlanmalı

ası olumsuz
anılması aç
borç stokla

ol açmıştır (

ensibi; büt
finanse edi
Şen vd, 200
ında yoğunl
litikasının d
e, burada ha

ktir. Fakat de
aliyetli olac

u noktada 
ümet, çözüm
yönetimin 
Bütçe açıkl

tırmak, siya
at açığın fin
manında ku
nlemeler ge
bile bu nok
u kısımları 
rsine harca

edecektir. (P

sat Politikal
uş ve siyas
denkliğind

özellikle 
en sosyal h
tikalarına g
vam eder. A
nı artırmakt

ume: 1 

açıklarını g
çıkları geçic
ebep olaca
reklilik arz

olacaktır (

öne süren 
m de gelişme
muştur. Ke
ıdır ve gere
z etkileri g
çık-borç din
arındaki ön
(Yıldırım ve

tçe denk o
ildiği, bu a
07: 50-51).
laşmıştır. B
daha etkin o
arcamalar p

denk bütçe p
caktır (Buch

etkinliğinin
m için ciddi

bizzat ken
klarının oluş
asal iktidar 
nansmanına
ullanılan v

ereklidir ve 
ktada siyasa

atlatsa bil
amaların ar
Pınar, 2010:

ları” çerçev
sal iktidarla

den sürekli 
sosyal g

harcamalara
göre sosya
Ancak arta

ktadır (Şene

97

geçici ve 
ci ise bu 

aktır. Bu 
z ederse, 
(Şen vd, 

modern 
ekte olan 
eynesyen 
ektiğinde 
göz ardı 
namiğini 

nlenemez 
e Özcan: 

lmalıdır. 
açıkların 
  Kamu 

Buchanan 
olduğunu 
politikası 
politikası 
hanan ve 

n önemi 
i adımlar 
ndisinden 
şmasında 

için her 
a yönelik 
vergilerin 

mevcut 
al iktidar 
le seçim 
rtırılması 
: 138).    

vesindeki 
ar gerek 

tavizler 
güvenlik 
a ayrılan 
l devlet 

an sosyal 
er, 2008: 
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395). S
hizmetle
artmasın
belirley
sadece 
maddi v
açıkları 

Gelişme
artıran, 
Yüksek 
çekilme
dış borç
problem
kapatma
daha bü
süreliğin
Sonuç o
açığı pr
331). 

Faiz öd
mali ya
dolayısı
2003: 8

Bütçe a
sıralana

 E

 H

 E

 İ

 E

 M

 K

 V

 E

 K

 
Yapılan
gerçekle

 

Bütç
(199

ilahlanma y
erinin tüm
nda belirley

yen çeşitli f
güvenlik il

ve manevi k
artmaktadı

ekte olan ü
sürekli bir

k enflasyon 
esini engelle
çlanmalar y

mlerden kaç
ada iç kayn
üyük borç 
ne çözmekl
olarak kısır 
roblemi o ü

emelerindek
apının oluştu
ıyla sistemd
9). 

açıklarının 
abilir; 

Ekonomik i

Hükümetler

Enflasyon, 

İç ve dış bo

Ekonomide

Mali disipli

Konjonktür

Vergi gelirl

Ekonomik k

Kriz ortaml

n analizler 
eşme rakam

çe Açıkları, Kr
90 Sonrası Tür

yarışının ve
m ülkeler i

yici bir etke
faktörler bu
le açıklanam
kayıplarınd
r (Şen vd, 2

ülkeler pek 
r yüksek bü
 oranı ve 
emektedir. H
yaparak çöz
çınmak için
naklara daha
ve açık pro
le beraber, 
bir döngüy
lkeler için i

ki artışlar n
urulamamas
de bir “mali

temel eko

istikrarsızlık

rin merkez b

orçların anap

e piyasanın y

ini sağlamad

rel dalgalanm

lerinin yeter

krizler. 

larında uygu

göstermişt
mları arası

rizlerdeki Rol
rkiye Örneği)

e savaş teh
çin ayrı b
en olmaktad
lunduğunda
maz (Giray
a giderilme

2007: 69). 

çok ekono
üyüme oran
finansal y

Hükümetler
zmeye çalışm
n dış borç
a çok başvu
oblemleri y
faiz oranla

ye dönüşen b
içinden çıkı

nedeniylede 
sıyla berabe
disiplinsizl

onomik ned

klar, 

bankalarınd

para ve faiz 

yetersizliğin

da isteksizli

malar, 

rsiz oluşu ve

ulamaya kon

tir ki gene
ndaki fark

lleri ve Krizle

hdidinin her
bir öneme 
dır. Savunm
an dolayı, s
y, 2004: 19
esi için çok

omik proble
nını gerçek

yetersizlikler
r bu sorunla
maktadırlar
lanmadan 
urabilirler (
yaşadıkça b
arı ve enfla
borçlanma, 
ılmaz bir h

bütçe açıkl
er, parasal 
lik” problem

denleri yuk

dan karşılıks

z ödemeleri,

nden dolayı

ik veya başa

e vergi topl

nulan istikr

el bütçe g
k, koalisyon

ri Önlemeye Y

r geçen gün
sahip olm

ma harcama
savunma ha
96). Sadece
k büyük kay

emle karşı 
kleştirmede 
r, yatırımla

arın çözümü
r. Ancak pe
kaçınabilir.
(Feltenstein
bunu para g
asyonun art
borç ödem
ale dönüşm

ları artmakt
ve ekonom

minin çıkma

karıdaki açı

sız borçlanm

 

ı devletin pi

arısızlık, 

lamadaki dü

rar paketleri

gider tahm
n hükümetl

Yönelik İstikr

n arttığı gü
ması savunm
alarının düz
arcamalarını

savaşlar d
ynaklar kull

karşıyadır. 
birçoğu ba

arın gelişm
ü için kayna
ek çok ülke

Bu yüzde
ve Iwata, 2

genişlemesi 
tmasına da 
eleri ve bun

müştür (Elian

tadır. Bu du
ik disiplinin
asına neden

ıklamalar ı

maları, 

iyasada bulu

üşük başarı o

inin uygulan

minleri ile 
leri dönem

rar Politikaları

ünümüzde s
ma harcam

zeyini ve da
ın miktarı v
değil, savaş
lanılmakta v

Yaşam sta
aşarısız olm

mekte olan 
ak ihtiyaçlar
e dış borçla
en bütçe a
2002: 3-4).
i yoluyla g

sebep olm
nlarla berab
na ve Alber

urum ise sağ
n sağlanam

n olmaktadır

ışığında şu 

unma çabas

oranı, 

namaması. 

genel bütç
mlerinde tek

ının Etkinliği 

savunma 
malarının 
ağılımını 
ve talebi 
ş sonrası 
ve bütçe 

andardını 
maktadır. 

ülkelere 
rını iç ve 
arla ilgili 
açıklarını 
 Ülkeler 
eçici bir 

muşlardır. 
ber bütçe 
rt, 1990: 

ğlıklı bir 
mamasına 

r (Kesik, 

şekilde 

sı, 

çe gider 
k partili 
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hüküme
2009: 2

Ekonom
krizleri 
şeklinde
meydan
Her iki 
Örneğin
isteyece

2.3. Büt
 

Bütçe 
çıkarma
yönde 
dağılım
yönde e
veya do
açıkların
2007: 1

Bütçe a
tasarruf
oluşmak
tasarruf
özel tas
TL’lik 
zamand
halkı bu
ve Mank

Sonuç o
tasarruf 
alındığı
vergiler

Bütçe a
fon tale
oranları
değişme
aktarıld
oranları
açıklar 
borçlanm
gelecek
ilk mak
bulunm
için ner
için yap

 Business & E

et dönemler
85). 

mik krizler 
ve finansal

e ortaya çık
na getirebile
durumda da

n bir reel kr
ek ve bu dur

tçe Açıklar

açıkları bi
aktadır. Uzu
etkilenmek

mına kadar b
etkilenmekte
olaylı mı o
nın artışını
19). 

açıklarının b
fların azalm
ktadır. Kam
fların altına 
arruflarda o
bir azalma

da hane halk
u beklenmed
kiw, 1995: 

olarak; bütç
f ve yatırım
nda tasarru

r getirilerek 

açıkları eğer
ebini artırıp
ı yükseldiğ
ektedir. Fo

dığında, özel
ını artıracak
dış ödeme
ma ile finan

ktir. Bütçe a
kroekonomi

madığında, ta
redeyse tek 
pılan iç borç

Economics Jour

rine göre art

etkiledikler
l sektör kriz
karken, finan
en ve piyas
a görülmesi
rizde istihd
rum bütçe a

rının Makr

ir ekonomi
un yıllar bü

ktedir. Dola
birçok mak
edir. Bütçe 
olduğu tartı
n ekonomi

birçok etkis
masıdır. Ul
mu kesimind

inerek nega
o azalışa kıs
a olsun, bu
kının vergi 
dik paranın
3).  

çe açıkları m
mları artırab
uf ve yatırı
bütçe açığı

r iç borçlan
p, piyasada
ğinde firma
on piyasasın
l kesim yatı
ktır (Sak, 1
ler dengesi
nse edilirse 

açıklarını ka
ik etkisi fa
asarrufların
yol faiz ora

çlanmalar fa

rnal             

tmaktadır ve

ri sektörler 
zleri. Reel k
nsal krizler 
saların etkin
i muhtemel 

dam daralma
açıklarının a

oekonomik

ide genelli
ütçe açığı v
ayısıyla mi
kroekonomi
açıklarının 
ışmalı bir 
k büyümey

si olmakla 
usal tasarr

de bütçe açı
atif olur. Ka
smen denk g

indirim k
sonrası öze
bir kısmını

meydana gel
bilir. Ancak
ımlar azala
ının kapatılm

nma ile fina
aki fon yap
aların ve t
nda buluna
ırımları için
1995: 37).
i üzerinde 
faiz oranla

apatmak için
aiz oranlar
 yatırımlard
anlarını artı
aiz oranların

                  

e bu fark te

bakımında
krizler, üret
r ekonomini
n işleyiş gü
ortak nokta
asını çözeb
artmasına se

k Etkileri 

ikle uzun 
veren ekono
illi gelirden
ik büyüklük
ekonomik 
konudur. A

yi olumsuz 

beraber, bu
ruf ise öze
ığı söz konu
amu tasarru
gelebilecek

kamu tasarru
el tasarrufla
ı harcayabil

ldiği dönem
k, bütçe aç
acaktır. Örn
maya çalışıl

anse edilmiş
pısını bozu
tasarruf sah
an mevcut 
n fon sıkıntı

Kamu açık
doğrudan b

arı ve döviz 
n hükümet t
rının artmas
dan küçük 
ırmaktır. Ül
nı artırmıştı

                  

esadüfî deği

an iki temel
timde veya 
in reel kesim
ücünü bozan
a, bütçe açık
ilmek için 
ebep olabile

vadede m
omilerde, in
n yatırımla
k bütçe açı
büyüme üz

Ancak bir 
etkilediği 

u etkilerin 
el ve kamu
usu olduğu 
uflarında ort
k bir artış ola
uflarının 1 
arı da 1 TL
lir ve bir kı

mde kamu h
çıklarının ka
neğin; verg
lması sonuc

şse, sermay
up faiz ora
hiplerinin 
kaynaklar 
ısı yaşayaca
kları eğer 
bir etki olu
kurları üze

tarafından i
sı şeklinde
olduğu koş
lkemizde de
ır (Sonat, 19

     2015, Volu

l sistematik

l gruba ayr
istihdamda

mi üzerinde
n finansal p
klarının artı
hükümet, y

ecektir (Deli

makroekonom
nsanların b
ara, özel t
ıklarına bağ
erindeki etk
çok ampiri
ortaya koy

çoğunun or
u tasarrufla
zaman, kam

taya çıkacak
acaktır. Örn
TL azaltm

L artacaktır.
smını da tas

arcamaları 
apatılmasın

gi oranları 
cu, özel yatı

ye piyasasın
anlarını yük
tasarruf ve
kamu bor

aktır. Yaşan
dış borçlar

uşturacaktır.
erinde dolay
iç borçlanm
 olacaktır. 
şullarda, ye
e kamu açık
994: 123). 

ume: 1 

ktir (Aslan v

rılabilir; ree
a önemli da
e tahrip edic
piyasa çökü
ış gösterebil
yatırımları a
ice, 2003: 5

mik etkiler
beklentileri 
tasarruflard
ğlı olarak 
kisinin doğr
ik çalışmad
yulmuştur (

rtak sonucu
arının topl
mu tasarruf
k bir azalış
neğin vergil
masına karş
. Muhtemel
sarruf edeb

arttığından,
na yönelik 
artırılarak 
ırımlar azala

nda kamu k
kseltmekted
e yatırım 
rçlanma sen
nan fon sıkın
rla finanse 
. Ancak, aç
ylı bir etki m

maya gidilirs
Piyasada 

eni borç bul
klarının kap

99

ve Bilge, 

el sektör 
aralmalar 
ci etkiler 
üşleridir. 
lmesidir. 
arttırmak 
58). 

r ortaya 
olumsuz 
an gelir 
olumsuz 
rudan mı 
da bütçe 
(Şen vd, 

u, ulusal 
amından 
fları özel 
a karşın, 
lerdeki 1 
şın, aynı 
len hane 
ilir (Ball 

, bu özel 
tedbirler 
veya ek 
acaktır. 

esiminin 
dir. Faiz 
kararları 
netlerine 
ntısı faiz 
edilirse, 

çıklar iç 
meydana 
se bunun 
atıl fon 

labilmek 
patılması 
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Bütçe a
söyleneb
açıkları,
etkisi y
İkinci v
ağırlıklı
sınırlı o
enflasyo
karşılan
fiyatlar 

Birçok ü
durumla
ülkelerd
kapatılm
bu duru
itibaren 

2.4. Büt

Devletin
Yukarıd
dediğim
borç al
rahatlık
giderler
finansm
borçlanm
kaynağı
eşleştiri
döviz k
faiz oran

Bütçe a
istikrara
başvurm
kapatılm
hüküme
başvurm

Bütçe a
yapabili
yöntemi
Bankası
Bankası
yapacak
genel d
daha faz

1211 Sa
ödenekl

 

Bütç
(199

açıklarının s
bilir. İlki k
, kamu harc

yüksekse, ür
ve üçüncü 
ı olarak tahv
olan bir ek
onist bir b
nıyorsa doğ
genel düzey

ülkede yapı
arda, siyasa
de enflasyon
masında Me
um enflasyo
n enflasyonis

tçe Açıklar

n gelir ve g
da da belirti

miz yöntem 
landa kend

kla ilk başvu
rini kapatab

manının tem
ma ve iç b
ı olarak ta
ilebilir. Para

krizlerinin b
nları ilişkile

açıklarının a
a kavuşturm
mayı deney
masına göre
etler kendil
maktadır. 

açığı söz ko
ir; ya halkta
i seçmesi d
ına menku
ı da satın 
ktır. Parasal
düzeyinin ar
zla artırarak

ayılı Merke
leri toplam

çe Açıkları, Kr
90 Sonrası Tür

sonuçları ara
kamu açığı 
camalarının
retimle kar
sonuçlar, 

vil ve bono 
konomide, 
baskıya ne
ğrudan enfl
yini artıraca

ılan çalışma
al iktidarlar
n oranının 

erkez Banka
onu artıraca
st bir süreci

rının Finan

giderleri ara
ildiği gibi H
hükümet iç

di hiyerarşi
urulan kayn
bilmek için

mel olarak d
borçlanma. 
anımlanır. 
a basımı ya

başlangıcı, d
endirilebilir

aşırı büyüm
mak mümk
yeceklerdir
e çok dah
lerine daha

onusu olduğ
an borçlana

durumunda 
l kıymet s
almış oldu

l tabanın ar
rtması bekl
k fiyat düzey

ez Bankası k
mının %15’i

rizlerdeki Rol
rkiye Örneği)

asında enfla
doğrudan t
kontrolsüz
şılanamayan
kamu açığ
gibi iç fina
kamu kes

den olabili
asyon artış
aktır. (Erol, 

alarda, Mer
r Merkez B
daha yükse

ası kaynakla
aktır. Çünkü
in içine giril

nsman Yönt

sında ortaya
Hazinenin M
in en kolay 
sine tabi k

nak olması m
n devlet çeş
dört şekli va

Para basm
Aslında h

ani monetiza
dış borçlanm
r (Fischer ve

mesi istenilen
kün olmad
. Çünkü 
a uzun bir
a hızlı kay

ğunda devle
arak ya da M
parasal fin

satarak bor
uğu borçla
rtması faiz 
lenmektedir
yinin artma

kanunun 50
ini geçmem

lleri ve Krizle

asyonla ilgi
talep genişl

z bir artışınd
an talep faz
ının finans

ansman yolu
siminin iç 
ir. Ancak 
şı beklenir. 

1997: 173)

rkez Bankas
Bankası kay
ek olduğu s
arına başvu

kü kamu ke
lmeye başla

temleri 

a çıkan fark
Merkez Bank
y finansman 
kurumlardır
makroekono
şitli şekille
ardır; para b

mak yoluyla 
her bir fin
asyon ile en
ma ile dış b
e William, 

n bir durum
dığından, h

mali istik
r zaman d
ynak bulab

etin borçlan
Merkez Ba

nansman yön
rcun mone
arı finanse 
oranlarını 

r. Çünkü p
asına vesile 

0.maddesine
mek üzere 

ri Önlemeye Y

ili olanların
letici bir et
dan kaynakl
zlası, enflas
sman biçim
uyla finanse

piyasadan 
kamu açı
Çünkü pa

).  

sının siyasi 
ynaklarına s
söylenebilir

urulması en 
esimi açıkla
anmıştır (De

kları kapatm
kasından bo
şekillerind

r. Bu finan
omik denge
erde borçlan
basımı, döv

hükümet g
nans şekli 
nflasyon, dö
borç krizleri
1990: 131).

m değildir. K
hükümetler 
krarın sağl
diliminde g
bilmek için

nması bekle
nkasından b
ntemi söz k
tizasyonunu
etmek içi

düşürecekti
ara arzının 
olacaktır (A

e göre bank
Hazineye 

Yönelik İstikr

ı üç şekilde
tki meydana
lanıyorsa ve
yonist bask

mi ile ilgilid
e ediliyorsa,

bu ek tal
kları daha 

ara arzındak

iktidara ço
sık sık başv
r. Kamu ke
kolay yolla

arı monetize
emir vd, 20

manın çeşitl
orçlanması y
en biridir. Ç
nsman yön

eleri bozmuş
nabilir. Kam
viz rezervler
gelirleri, aç

bir ekono
öviz rezervl
i, iç borçlan

Kısa dönem
daha hızlı

anması ca
erçekleşme
n farklı fi

nir. Hüküm
borçlanarak
konusudur v
u gerçekleş
n parasal 
ir. Ancak b

artması to
Ataç, 2009: 

ka, miktarı c
kısa vadeli

rar Politikaları

e gerçekleşe
a getirebilir
e ekonomid
kıya neden 
dir. Kamu 
, reel tasarru
lebi maliye

çok emis
ki kontrolsü

ok sıkı bağl
vurmaktadı
esimi açıkla
ardan biridir
e edildiği n
05: 252). 

li yöntemler
ya da mone
Çünkü borç 
nteminin ço
ştur. Kamu
mu kesimi 

erinin kullan
çık finansm
omik deng
lerinin kulla
nma ile yük

mde bütçe a
ı çözüm y

ari bütçe 
ektedir. Bu 
inans yönte

met bunu iki
k. Hükümet
ve Hazine, 
ştirecektir. 
tabanda ge

bu durumda
oplam taleb
253). 

cari yıl gen
i bir avans

ının Etkinliği 

ebileceği 
r. Kamu 

de çarpan 
olabilir. 
açıkları 

uf hacmi 
et yönlü 
syon ile 
üz artış, 

ı olduğu 
r. Böyle 

arının da 
r. Ancak 
noktadan 

 

ri vardır. 
etizasyon 

verende 
oğu kez 
 gelir ve 
açıkları 

nımı, dış 
manın bir 
gesizlikle 
anımı ile 
ksek reel 

açıklarını 
yollarına 
açığının 
yüzden 

emlerine 

i şekilde 
in ikinci 
Merkez 
Merkez 

enişleme 
a fiyatlar 
i arzdan 

nel bütçe 
s hesabı 
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açmakta
durum g
kararlaş
etkin bi
madde i
4651 sa
maddes
Merkez 

Kamu b
uzun va
şekillerd
farklı is
borçlar”
sınıfland

Devletin
olmadığ
değişikl
olduklar
Devletin
borçları
borçlana
Merkez 
Merkez 
ödenekl
yürürlük
önüne g

3. Türk
 

Son yıll
gelişme
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