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ABSTRACT

This study aims to reveal the relationship between foreign capital investments in the Turkish
banking sector and economic growth, which is one of the unique strengths of macroeconomic
stability in the Turkish economy, and to test the effects of foreign capital investments on the
country’s economy. As in many developing countries, the most determining factor in the
economic growth of the Turkish economy is “capital”. For Turkey is a country with a lack of
capital stock and/or savings gap, and so it needs in the realization of its stable and sustainable
growth and development goals a key role undertaken by the “banking sector” acting as the
heart of the financial system.

In the study, foreign capital inflows into the Turkish banking sector were taken into
consideration within the scope of "direct foreign investments". From this perspective, the
Quantile Regression Method was used in the empirical analysis of the relationship between
the foreign investments in the Turkish banking sector, the foreign banks and economic
growth; and the model was designed with the data set comprising the three-month data
between January 2002 and June 2016. And with the dependent variable of GDP and
independent variables of, EQU TAR, FBA TBA, TFBCR_GDP, TFBD GDP. The main
finding obtained was that as the value of the GDP variable increases (ie, from 0.25, lowest
income level, to 0.50 median income to 0.75, highest income level), not only effect levels of
the independent variables on GDP increase, but also Pseudo R?, the significance of the model
and/or the explanatory power of the model, has an increase at the same rate. From this angle,
it was concluded that as foreign investments in the national economy or national banking
sector increase, economic growth or developmental processes of the country will gain an
impetus at the same degree.

Keywords: Foreign Capital, Economic Growth, Banking Sector, Foreign Banks, Quantile
Regression Method
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BANKACILIK SEKTORUNDE YABANCI SERMAYE YATIRIMLARI VE
EKONOMIK BUYUME UZERINDEKI OLASI ETKIiLERI: TURKIYE
UYGULAMASI

OZET

Bu calisma, Tirk bankacilik sektoriine yapilan yabanci sermaye yatirimlar ile Tiirkiye
ekonomisi 6zelinde makroekonomik istikrarin saglanmasindaki yegane gii¢ unsurlarindan biri
olan ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi ortaya koymak ve yabanci sermaye yatirimlarinin
iilke ekonomisi iizerinde yarattigi etkileri test etmeyi amacglamaktadir. Gelismekte olan pek
cok tilkede oldugu gibi Tiirkiye ekonomisinin ekonomik biiylimesindeki en temel belirleyici
0ge de, “sermaye”dir. Ciinkii Tiirkiye sermaye birikimi yetersizligi ve/veya tasarruf agig1 olan
bir iilke olmasi itibariyla, istikrarli ve siirdiiriilebilir biliylime ve kalkinma hedeflerinin
gerceklestirilmesinde finansal sistemin kalbi konumunda bulunan “bankacilik sektdriiniin™
tistlendigi kilit role ihtiya¢c duymaktadir.

Calismada, Tiirk bankacilik sektoriine gerceklestirilen yabanci sermaye girisleri “dogrudan
yabanci sermaye yatirimlar1” kapsaminda dikkate alinmistir. Bu perspektifte ¢calismada; Tiirk
bankacilik sektoriine gerceklestirilen yabanci yatirimlar, yabanci bankalar ile ekonomik
biiylime arasindaki iliskinin ampirik bir sekilde analiz edilmesinde Kantil Regresyon Yontemi
kullanilmig olup, model Ocak 2002-Haziran 2016 donemini kapsayan ii¢ aylik verilerden
meydana gelen bir veri seti ile GSYIH bagimli degiskeni; OZS TAO, YBA TBA,
TYBKA GSYIH, TYBM_GSYIH bagimsiz degiskenleri ile kurgulanmustir. Elde edilen
temel bulgu; GSYIH degiskeninin degeri arttik¢a (yani; 0.25 en diisiik gelir diizeyinden, 0.50
orta-medyan gelir diizeyine, 0.50 orta gelir diizeyinden de 0.75 en yiiksek gelir diizeyine
gidildikge) hem bagimsiz degiskenlerin GSYIH iizerindeki etki diizeyleri artmis hem de
Pseudo R? degerinin, modelin anlamlilig1 ve/veya modelin agiklanma giiciiniinde, ayn1 oranda
artis gosterdigi tespit edilmistir. Bu a¢idan da ulusal ekonomiye veya ulusal bankacilik
sektorline yabanci sermaye girisleri arttik¢a, iilkenin ekonomik biiyiime veya gelisme
stiregleri de o dl¢lide hizlanacagi sonucuna varilmistir.

Anahtar Kelimeler: Yabanci Sermaye, Ekonomik Biiyiime, Bankacilik Sektorii, Yabanci
Bankalar, Kantil Regresyon Yo6ntemi

1. Giris

Ekonomik biiyiime temelde reel gelirde saglanan devamli artislari ifade etmekle
birlikte; biitiin iilkeler agisindan hayati bir neme sahip bulunmaktadir. Ulke ekonomilerinin
temel ekonomik hedefleri arasinda yer alan “ekonomik biiylimenin” gerceklestirilmesi ve
bunun yan1 sira ekonomik biiyiime ve kalkinma siireglerinde siirdiiriilebilirliligin saglanmasi
da bir o kadar 6nemli olmaktadir. Ciinkii iilkeler gelisen ve hizla biiyiiyen kiiresel ekonominin
icerisinde varolan rekabet ortamindan ciddi sekilde etkilenmektedirler, bu nedenle de bu
kiiresel sistemde ayakta kalabilmek i¢in giiclii bir ekonomik yapiya, dolayisiyla saglikli bir
sekilde biiyliyen ve gelisen bir finansal sisteme ihtiya¢ duymaktadirlar. Finansal sistemin en

biiyilik ve temel aktorlerinden olan bankalarin ise, iilkelerin bu hedeflere ulasmasindaki 6nemi
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yadsinamayacak derecede biiyiiktiir. Tiirkiye gibi kalkinmakta olan {ilkelerin finansal sistemi
biiyiik 6l¢iide bankacilik sektoriine dayanmaktadir. Bilgi ve iletisim teknolojilerinde yasanan
gelismeler sonucunda ise; kiiresel iletisim aglarinin finansal piyasalara erisimi de bir o kadar
siirsizlasmis olup, bu durum finansal sistemde pay1 ve agirhigim1 her gecen giin daha da
arttiran bankacilik sektoriiniin siirekli bir gelisim halinde olmasi gerekliligine yol agmistir.
Ote yandan bankacilik sektdriiniin para politikalari ve parasal kontrol agisindan etkin bir kanal
olmalarmin yaninda, iilke ekonomilerinin yeniden yapilandirilmasinda ve uzun vadede
makroekonomik istikrarin saglanmasinda da yegane giic unsuru olarak 6n plana ¢iktiklar

goriilmektedir.

Bankacilik sektoriinde yer alan ulusal bankalar ve/veya yabanci bankalar araciliiyla
ekonomik biiyliime i¢in ihtiya¢ duyulan fonlar tedarik edilerek veya iilke icerisindeki
tasarruflar toplanarak finansal sistemde kullanilmasi sonucunda pek ¢ok iktisadi proje hayata
gecirilebilmistir. Ayrica bankacilik sektorii disinda kalan kisi ve kurumlarinda bu sisteme
kazandirilmasiyla birlikte iilke icerisindeki hem tasarruflar arttirilabilmis hemde sermaye
birikimi saglanabilmistir. Dolayisiyla yaratilan parasal aktarim mekanizmasi ile iktisadi
birimlere krediler saglanmig ve yeni istihdam alanlar1 yaratilmasi sonucunda da ekonomik

biiyiime siirecleri hizlandirilabilmistir.

Gelismekte olan pek cok iilkede oldugu gibi Tiirkiye ekonomisinin ekonomik
biiytimesindeki en temel belirleyici 6ge de “yabanci sermaye”dir. Cilinkii Tiirkiye’nin yasadigi
en onemli ekonomik sorunlar arasinda “sermaye birikimi yetersizligi ve/veya tasarruf acigi
sorunu” bulunmaktadir.. Bu yetersizlikte temelde yabanci sermaye yatirimlari ile giderilmeye
calisilmaktadir. Mali piyasalardaki tasarruf ve yatirimlarin ekonomi igerisindeki etkin
dagiliminin saglanabilmesi i¢in bankacilik sektoriiniin “kilit roliine” ihtiya¢ duyulmaktadir.
Bu acidan da Tiirkiye ekonomisinin giiniimiiz global diinyasindaki gelismelere paralel sekilde,
ekonomik biiyime ve kalkinma siireglerindeki istikrarint  ve siirdiiriilebilirligini
saglayabilmesi adina mutlaka hem ulusal ekonomiye hem de ulusal bankacilik sektdriine
“yabanct sermaye yatirimlarini” g¢ekmesi gerekmektedir. Ciinkii yabanci sermayenin
beraberinde getirdigi; finansal gii¢, bilgi ve iletisim teknolojileri, yonetim tecriibeleri ve dis
piyasalara erigim ile ilgili kolayliklar {ilkenin gelisimi ve ekonomik biiylimesi agisindan

pozitif bir etki yaratmaktadir.
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Caligmanin birinci kisminda ekonomik biiytimeyle ilgili teorik ¢erceve ve bankacilik
sektoriine yabanci banka girisleri ve/veya yabanci banka katilimlarnin iilke ekonomik
biiylimesi {izerindeki etkilerine yonelik literatiir incelemesi yapilmustir. ikinci kisimda ise
Tiirk bankacilik sektorii 6zelinde yabanci sermaye yatirimlart ve ekonomik biiyiime

arasindaki iligki kantil regresyon yontemi ile analiz edilmistir.

2. Ekonomik Biiyiime: Teorik Cerceve

Iktisadi entegrasyonun hizlandig1 giiniimiiz diinya ekonomik kosullarinda iilkelerin
diinya pazarlarinda birbirleriyle rekabet edebilmelerinde istikrarli ve siirdiiriilebilir bir
ekonomik biiyiime trendine sahip olmalar1 gerekmektedir. Ancak bir ekonominin gelismesi ve
giiclenmesinde ekonomik biiylimenin yaninda finansal sistemdeki gelisim dolayisiyla
bankacilik sektoriindeki gelisim ve ilerlemenin de 6nemli bir yeri bulunmaktadir. Bu
baglamda, genel olarak yabanci sermayeli bankalarin ulusal bankacilik sistemine
katilimlarinin ulusal ekonominin gelisimini ve finansal piyasalardaki istikrar1 arttiracagi
yoniindeki goriislerin benimsenmesine karsilik bazi goriisler bunun aksini savunmaktadir. Her
ne kadar ekonomik biiyiime modelleri alanindaki gelismeler Ikinci Diinya Savasi sonrasinda
yogunluk kazanmis olsa da ekonomik biiylime alanindaki akademik c¢alismalarin teorik
cercevesi; geleneksel biiylime teorileri, modern biiylime teorileri, neoklasik biiyiime modeli

ve igsel bilylime modelleri altinda temel diisiincelere yer verilerek 6zetlenecektir.

Geleneksel biiylime modelleri kapsaminda; Klasik biiylime modelini basta A.Smith
ve D. Ricardo olmak iizere R. Malthus, J.S. Mill gibi klasik diisiiniirlerin biiytime ile ilgili
goriisleri sekillendirmistir.  Klasik biiylime teorisinde ‘“yatirrm” kavrami ekonominin
carklarin1 dondiiren ana faktér olarak tanimlanmistir. Cilinkii yapilan yatirimlar bir yandan
emekteki verimliligi ytlikseltirken, diger yandan da topraktaki verimliligi arttirmaktadir. Buda
beraberinde iiretim miktarinda artisa neden olarak elde edilen karlilig1 yiikseltmektedir. Bu
perspektifte bakildiginda karlilik ne kadar fazla ise yatirnmlarda o oOlgiide yiikselecektir.
Klasik iktisadi diigiiniirler uluslararas1 sermaye akimlari konusunda, iilkeler arasindaki faiz
oranlar farkliliklarindan yararlanarak agiklama yapmaya c¢alismislardir. B.Ohlin’e gore, faiz
oranlarindaki olusan farkliliga gore hareket eden sermaye, eninde sonunda {iilkeler arasindaki
faktor fiyatlarinm esitleyecektir. E.J.Floyd’a gore ise, faiz oranlarindaki farkliliklar sermayenin
ilkeler arasindaki hareketliligini etkilemekte ve bu hareketlilik sonucunda meydana gelen

yeni sermaye dagilimi da yine faiz oranlarin1 degistirecegini savunmaktadir.
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Marksist biiylime teorisinde “kapitalizm” dinamik bir sistem olarak ele alinmistir. Bu
kapitalist sistem igerisinde ciddi bir rekabet ortami1 oldugu i¢in hizli bir teknik ilerleme siireci
yasanabilmekte, buda beraberinde sermaye birikimini saglayabilmektedir. Ancak tekniksel
ilerleme siireci i¢in basta yapilan sermaye yatirimlar1 kar haddinin diismesine neden olur.
Kapitalist sistem ise, bu kar hadlerindeki diislisii durdurmak icin sermayeyi merkeze dogru
kaydirir ve buda issizlikte artis1 tetikleyerek is¢i sinifinin daha da yoksullasmasina neden olur.
Bu siirecte ekonomilerde krizlerin baglamasina ve kapitalist sistemin kendi kendine ¢okiise
gececegini isaret etmektedir. Schumpeter biiylime analizinde ise, “yenilik” ve “girisimci”
seklinde iki onemli degiskenden bahsetmistir. Biiyiime analizinde ekonomik sistemlerin
gelisimini ve ekonomik sistem igerisindeki dalgalanmalar1 agiklarken “yenilik” kavramini 6n
plana c¢ikarmistir. Schumpeter’e gore yeniliklerin ortaya c¢ikist yatirimlar ile miimkiin
olmaktadir. Bu yatirimlarin etkileri belli bir zaman siirecinde ortaya ¢ikarak kapitalist sistem
icerisinde dalgalanmalara neden olmaktadir. Biiylime analizinde girisimci ise, kapitalist
sisteme dinamizm kazandiran, yenilikleri uygulayan ve sistemin devamli olarak gelismesini

saglayan kisi seklinde ifade edilmistir.

John Maynard Keynes, 1936 yilinda yaymlanan Istihdam, Faiz ve Paranin Genel
Teorisi veya kisa adiyla Genel Teori adli eserinde ana olarak siirdiiriilebilir bir ekonomik
biiylimenin nasil saglanacagi ve issizlik sorunun nasil ¢oziilecegi konular1 tizerinde durarak
karsilagtirmali statik bir kisa donem denge analizi yapmis ve yatirimlar: ekonomik biiylimenin
temel unsuru olarak gormiistiir. Keynes’in yatirim ve istihdam diizeyindeki istikrara yonelik
disiinceleri “Modern Biliyiime Teorilerinin” ortaya ¢ikmasina zemin hazirlamis ve
ekonomilerde istikrarli bir ekonomik biiylime olmali goriisiinii benimseyen Modern Biiylime
Teorilerinin ilk dalgasini olusturan Harrod-Domar Modeli ile ekonomik biiyiime konusuna

ilginin daha da artmis oldugunu soyleyebiliriz.

Modern biiylime modellerinin I. Dalgas1 olarak nitelenen Harrod- Domar modelinde,
biiylime kosullar1 incelenirken yatirimlarin talep ve kapasite arttirici etkileri agisindan belli bir
dengenin olmas1 gerektigi vurgusu yapilmistir. Bu acidan da Harrod-Domar biiyiime
modelinin temel prensibinin net yatirimin ikili etkisi oldugu sdylenebilir. Net yatirimlar bir
yandan iretime yonelik bir talep olustururken 6te yandan ¢ikti iiretebilmek icin {liretimin
kapasitesini artirmaktadir. Ornegin yeni bir fabrika yapim igin demir, ¢imento, tugla vs.

tirtinlere yonelik taleplerde bir artis yasanacaktir. Fabrikanin yapimi tamamlandiktan sonra ise
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ekonominin iiretim kapasitesinde de bir artis meydana gelecektir. Dolayisiyla bir ekonomide
herhangi bir donemde gergeklestirilen net yatirimin hem talep hem de kapasite agisindan
etkileri olacaktir. Herhangi bir donemde net yatirimlarin miktar1 net tasarruflara esit olursa ve
gelir ve ¢ikt1 diizeyleri arasindaki dengede saglanabilirse ekonomideki planlanan tasarruflar
ile planlanan yatirimlar birbirine esit hale gelebilecegi savunulmustur. Harrod-Domar
modeline gore, ekonomik biiylimenin arttirilabilmesi i¢in ya tasarruf orani ya da sermayenin
verimliligi arttirilmahidir. Yatirnmlarin uzun donemde ne kadar hésila yaratacagi modelde
sermaye/hasila katsayisi ile gosterilmistir. Ayrica Harrod-Domar biiyliime modelinde ii¢ farkl
bliyime oranindan bahsedilmistir. Bunlar; gerekli (uygun) biiyiime orani, fiili (aktiiel)

biliyiime orani ve dogal (tabii) biiylime oranidir.

Modern biiyiime modellerinin II. Dalgas1 olarak nitelenen Neoklasik biiylime modeli
1956 yilinda birbirinden bagimsiz olarak ABD’li iktisatct SOLOW ve Avustralyali iktisatct
SWAN tarafindan gelistirilmistir. Model, niifus artisina ve teknolojik degismeye tasarruf,
yatirim ve ekonomik biiylimenin nasil tepki verecegini ortaya koymaya calismaktadir.
Ekonomik biiyiime dissal faktor olarak goriilmektedir. Ekonomide belli bir siirede meydana
gelen iiretimin toplam miktari1 sermaye miktar1, isgiicii seviyesi ve teknoloji diizeyi
belirlemektedir. Ayrica Solow ve Swan’a gore, sermaye/hasila orani digsal bir faktor degil,
tam tersine i¢sel yani modelin i¢indeki dinamikler tarafindan belirlenmektedir. Solow’a gore
tiretim acgisindan en gercekci liretim fonksiyonu “Cobb-Douglas” iiretim fonksiyonudur.
Modelde, sermaye birikimine vurgu yapilmakla birlikte ekonomik biiylime agisindan
calismada vurgulanan ana nokta; biiylimenin sermaye biriktirme kanalindan ziyade modelde

dissal olarak ifade edilen teknolojik degismelere bagh olarak gerceklestigi savunulmustur.

Modern biiyiime modellerinin III. Dalgas1 kapsaminda Igsel biiyiime modeli
incelendiginde; 1980’lerin sonlarinda ortaya ¢ikan ve Onciiliigiinii Amerikali iktisat¢1 Paul
Romer ve yeni klasik okulun kurucusu Robert Lucas’m yaptigi bu yeni yaklasima “I¢sel
Biiyiime Teorisi” (Endogenous Growth Theory) adi verilmistir. I¢sel bilyiime teorilerinin
merkezinde “bilgi” unsuru yer almaktadir. Igsel bilyiime modelleri bilginin yani sira
teknolojik gelismeleri de igsel bir olgu olarak dikkate almis ve ekonomik biiyiimeyi
aciklamaya calismistir. Yeni biiyliime teorisi seklinde de anilan igsel biiylime modelleri hala
daha bir gelisim siireci icerisinde bulunmakta ve ekonomilerin uzun donemli biiyliime

siireclerinin agiklanmasi ile teknolojinin igsellestirilmesi seklinde geleneksel biiyiime
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modellerinin genel savlarinin terk edilerek modernlestirilmesi acisindan literatiirde 6nemli bir
yere sahiptir. Bu modellerin temel dayanaklarini ise; bilgi birikimi, beseri sermaye, arastirma
ve gelistirme giderleri ve kamusal alt yapi1 hizmetleri (haberlesme agi vs.) olusturdugu

gorilmektedir.

3. Bankacihik Sektorii Ozelinde Yabanci Sermaye Yatirimlari ve Ekonomik

Biiyiime ile Arasindaki iliskiye Yénelik Literatiir Incelemesi

Finansal serbestlesme politikalarinin ortaya ¢ikardigi global ekonomi olgusu ile
birlikte; mali piyasalardaki biitiinlesme ve gelismeler sonucunda “tasarruf ve yatirimlarin”
diinya tizerindeki dagiliminda etkinligin saglanabilmesi agisindan uygun bir yatirim iklimi
ortaminin olusmasi gerekmektedir. Bu a¢idan da finansal sistemin lokomotifi konumunda
bulunan bankalarin, tlkelerin istikrarli ve stirdiiriilebilir biiylime ve kalkinma hedeflerini
gerceklestirebilmelerinde {istlendikleri “anahtar rolii” daha da 6nemli hale getirmektedir.
Diger taraftan, globallesme ile beraber diinya ekonomisinin geg¢irdigi doniistimdeki en temel
belirleyiciler arasinda “sermaye akiskanlig1” wunsuru yer almaktadir. Giliniimiiz
konjonktiiriinde de, bu sermaye hareketliliginin hem ulusal hem de uluslararas1 aktariminda
ve dagiliminda bankacilik sektoriinde yer alan hem ulusal hem de cokuluslu (yabanci)
bankalara 6nemli sorumluluklar yiiklenmektedir. Dolayistyla ulusal bankacilik sektoriine
giren “yabanci bankalarin” genel organizasyon yapilarinin, faaliyetlerinin ve bu bankalarin
tasidigr risk unsurlarinin takip edilmesinin yani sira, yabanci bankalarm ilgili hedef
tilkelerdeki finansal sistem ile genel ekonomik yapi iizerindeki olasi etkilerinin, olumlu veya

olumsuz etkilerinin irdelenmesi 6nem tasimaktadir.

Literatiirdeki caligmalarin ¢ogunda yabanci sermayeli banka giriglerinin veya
katilimlarinin iilkelerin ekonomik yapilar1 {izerinde olumlu yonde katki sagladig: belirtilmekle
birlikte, yabanci banka katilimlarinin yarattig1 rekabet ortami bankacilik sektoriindeki istikrar
veya lilke ekonomisindeki istikrar1 saglamaya yeterli olup olmadig1 konusunda ise, bir netlik
icermemektedir. Dolayisiyla, yabanci banka katilimlarinin ilgili hedef iilkenin bankacilik
sektorline veya ekonomik yapist lizerine olumsuz etkileri de olabilecegi unutulmamasi
gerekmektedir. Yabanci bankalarin ulusal piyasalara yatirim yapma nedenleri, bu
piyasalardaki orgiitlenme tiirleri ve faaliyetlerinin bu piyasalar iizerinde yarattigi olumlu veya
olumsuz etkilerinin sonucunda ilgili tilkelerin ekonomik biiyiimelerinin nasil ger¢eklesecegine

iligkin akademik ¢evrelerce degisik goriisler mevcut bulunmaktadir.
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4. Veri Seti, Ekonometrik Yontem ve Bulgularin Degerlendirilmesi

Bankacilik sektorii 6zelindeki yabanci sermaye yatirimlarinin iilke ekonomik
biiyiimesi {lizerinde yarattig1 etkiler irdelenmeye caligilarak bankacilik sektoriindeki yabanci
sermaye yatirimlarinin, yabancit banka girislerinin veya yabanci banka katilimlarinin,
ekonomik biiylimeyle arasindaki iligkiyi ortaya koyan c¢aligmalar taranmustir. Yapilan
aragtirma neticesinde finansal sistem yapilarimin serbestlesmesi ve beraberinde finansal
hizmetlerin uluslararasilagsmasinin getirdigi rekabet ortaminin yerli/ulusal finansal sisteme,
bankacilik sektoriine yabanci banka katilimlarinin  yerli/ulusal bankalarin performanslari,
verimlilikleri, etkinlikleri ve karliliklar iizerinde etkiler meydana getirdigi ve iilke ekonomik
biiytimesi, gelisimi ve kalkinma siireclerine genellikle olumlu yonde katki sagladigi tespit
edilmistir. Bu kapsamda yabanci bankalarin ilgili hedef iilkelerdeki bankacilik sektorii
iizerinde yarattig1 etkilerin beraberinde o iilkelerin ekonomik biiyiimelerindeki seyrini ortaya
koyan uluslararasi ve/veya Tiirkiye 6zelinde yapilan ¢alismalara yer verilmeye calisilacaktir.
Asagida bu alanda yapilan arastirmalar ve ampirik calismalar Tablo 1°de kronolojik bir

siralama ile paylasilmigtir

Tablo 1: Bankacilik Sektoriindeki Yabanci Sermaye Yatirimlari ve Ekonomik Biiyiime
Arasindaki iliskiye Yonelik Yapilmis Cahsmalarin Ozeti

Calisma
Yazar(lar) | Donemi ve Yontem Kullanilan Gostergeler Bulgular
Secilmis
Ulkeler
Claessens 1992-1997 Analitik Finansal hizmetler, finansal | Calismada; finansal  hizmetlerin
ve Arast Analiz-Tablo hizmetlerin serbestlestirilmesinin olumlu etkileri
Glassner Doénem Yorumlama uluslararasilagsmasi, vurgulanmakla  birlikte, finansal
(1998) Asya finansal sistem yapilari, sektordeki “uluslararasilasmanin”
Ulkeleri yerli finansal sistemin bankacilik sektoriindeki verimliligi
serbestlesmesi/ artirmakta oldugu ve bankacilik
kuralsizlastirilmast, yapisinin saglamlagtirilmasina
finansal reformlar, finansal | yardimc1  oldugu  savunulmustur.

sektor verimliligi,
ekonomik parametreler,
sermaye/finans hesabinin
liberalizasyonu, para
politikasinin ydnetimi gibi
unsurlar tizerinde
durulmustur.

Ayrica, yabanci banka girislerinin
pek c¢ok faydast bulundugu da
calismada belirtilmistir. Bu olumlu
etkilerine karsilik, finansal
hizmetlerin  serbestlesmesinin ~ ve
yabanci banka girislerinin ilgili hedef
iilkeler i¢cin  maliyetlerinin  de
olabilecegi ifade edilmistir.
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Guillén ve | 1995-1999 Analitik Para arzinin GSYIH’ye | Ispanyol bankalarinin  (Santander,
Tschoegl Arast Analiz-Tablo orani, faiz marji, aracitik | BBV ve BCH) Latin Amerika
(1999) Donem Yorumlama marj1, finansal sistemin iilkelerindeki faaliyetlerini konu alan
Latin pazar odakli reformlari, calismada; Ispanyol bankalarinin
Amerika bilgi sistemleri ve risk yatirim bankaciligindaki deneyimleri,
Ulkeleri degerlendirmesi, giiclii sermaye tabanlari, iyi yonetim
uluslararasilagsma kaliteleri, teknolojik altyapilar1 ve
/liberalizasyon, bilgi yeni finansal {rilinleri piyasaya arz
birikimi, masraflar/genel | edebilmeleri nedeniyle yerli
giderler gibi gostergeler | bankalara gore daha yiiksek aktif
kullanilmigtir. getirisine sahip olduklari
vurgulanmistir.

Claessens, 1988-1995 | Zaman Serileri Yabanci banka sayisinin | Tiirkiye’yi de kapsayan  bu
Demirgiic- Arast Analizi, toplam sektordeki banka | calismada; yabanci bankalarin ulusal
Kunt ve Doénem Regresyon sayisina orani, vergi oncesi | bankalara gore daha karli ve daha
Huizinga Geligmis ve Analizi karlilik-6denen vergiler, net | yiiksek net faiz marjina sahip oldugu,
(2000) Gelismekte faiz marji, faiz dis1 gelir, | bununla birlikte bu bankalarin daha
80 Ulke milli gelir, kredi fazla vergi Odedikleri de tespit
(7900 karsiliklari, genel faaliyet | edilmis, gelismis iilkelerdeki yabanci
Banka) giderleri/sabit masraflar | bankalar ic¢in ise, bu durumun tam
tersi oldugu gozlenmistir. Ayrica,
yabanci banka girislerinin ulusal
bankacilik sektoriindeki iyilesmeyi
saglayacagi, banka miisterilerinin
refahin arttiracagi ve uzun vade de
iilke ekonomisinin gelisimine olumlu
yonde katki saglayacagi belirtilmistir.
Bailliu 1975-1995 | Dinamik Panel Kisi basina reel GSYIH Calismada elde edilen bulgular;
(2000) Arasi Veri bliyiime orani, ortalama uluslararast finansal sermaye
Doénem Metodolojisi; egitim yili, yatirimlarin akislarinin geligsmekte olan
40 Genellestirilmi | (I)/GSYIH’ye orani, kamu | iilkelerdeki  ekonomik  biiyiimeyi
Gelismekte s Panel Veri harcamalarinin/GSYiH’ye | tesvik etmesinde yerli  finans
Olan Ulke Tahmin orant, bankacilik sektdrii | sektdriiniin énemli bir rol oynadigini
(GMM- gelisimi, net sermaye gostermektedir.  Ayrica, finansal
Genellestirilmi | akismnin/GSYIH’ye orani, | entegrasyonun (biitiinlesmenin)
s Momentler ihracat + ithalat = dis gelismekte olan Tlkelerde gittikge
Metodu) ticaretin/GSYIH ye oran1, | artmasi; aslinda uluslararasi sermaye
Yontemi, En sermayenin geldigi lilkeye | akimlarmin  ekonomik biiylimeyi
Kiigtik Kareler geri gonderilen sermaye | nasil etkiledigini ve yerli finans
(OLS) kagis1 sektoriiniin de bu siirecte nasil bir rol

Regrasyonu oynadigini ortaya koymaktadir.
Carkovic 1960-1995 En Kii¢iik Kisi bagina diisen reel Bu makale c¢aligmasindaki temel
ve Levine Arasi Kareler (OLS) GSYIH biiyiime orani, makroekonomik bulgu; giiclii
(2002) Doénem Regresyon dogrudan yabanci yatirim | temellere oturmus ekonomi
72 Ulke Yontemi, girislerinin GSYIH politikalari, hem ekonomik biiyiime

Panel Dinamik

icerisindeki payi; ilave

hem de dogrudan yabanci yatirnmlar
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Tahmin olarak finansal aracilar icin tetikleyici gii¢ unsuru olmasina
Yontemleri tarafindan 6zel sektore ragmen dogrudan yabanci yatirim
verilen kredilerin giriglerinin ekonomik  biiyiime
GSYIH’ye orani, déviz tizerinde bagimsiz bir etki
piyasasindaki kara pazar | yaratmadigi yani, dogrudan yabanci
primi, tiiketici fiyat yatirimlarin diger biiyiime
endekslerindeki ortalama | belirleyicilerinden bagimsiz olarak
biiylime orani, ¢aligma pozitif bir  etkisi olmadigi ileri
cagindaki niifusun ortalama | stirtilmiistiir.
egitim y1l1, kamu
bityiikliigiiniin GSYIH’ye
orani, ihracatin ithalata
oranla goreceli olarak
GSYIH’ye oran1 verileri
Crystal, 1995-2000 CAMEL CAMEL analiz Yapilan arastirma sonucunda;
Dages ve Arast Analiz yonteminde; Sermaye yabanct ve yerli 0zel sermayeli
Goldberg Doénem Y ontemi yeterliligi, varlik kalitesi, | bankalarin benzer performans
(2002) Latin yoOnetim, kazanglar ve gostergelerine sahip olduklart  ve
Amerika likidite seklinde 5 unsur ile | kamu sermayeli bankalardan daha iyi
Ulkeleri bankacilik sektoriinde yer | performans  sergiledikleri  tespit
alan bankalarin finansal edilmistir. flave olarak, calismanin
durumlar1 ve performansi | bulgulari arasinda yabanci bankalarin
Olgiilmektedir. aktif  kalitesinin  diger  banka
gruplarina gore daha iyi oldugu ve
s6z konusu bankalarin mevduata
daha az bagmli olduklar tespit
edilmistir.
Cakar 1996 yilinin Faiz Net faiz marji, M2Y’nin | Caligmada, ulusal bankalarla yabanct
(2003) ikinci Marjlarina GSMH’ye orani, enflasyon bankalar arasinda bazi karsilastirmalar
ceyreginden Hiskin verisinin aylik artigi, sunulmakta ve yabanct banka
baslayan ve Regresyon yabanci bankalarin aktif | katthmlarinin gelismekte olan piyasalar
2001 yih Analizi biiyiikliklerinin toplam tizerindeki etkileri ve Onemi iizerinde
sonuna banka aktifleri igindeki .dqrulmlllstur. Yabanci b.ankalan.n sektor
kadar d"evam pay1, hazine faizlerinin reel 1(;1nd6k} .Varhklan., faiz marjt ‘tzasta
eden donem getirisi beklenilenin  aksine pozitif yonde
Tiirkiye gerceklesmistir.
Choe 1971-1995 Panel VAR Kisi bagina GSYIH nin Elde edilen bulgulara gore, ekonomik
(2003) Arasi Modeli, yillik biiylime orani, biiyiime ile dogrudan yabanci
Doénem Granger dogrudan yabanci yatinm | yatirnmlar ya da gayri safi yurtigi
80 Ulke Nedensellik girislerinin GSYIH’ye yatirim oranlart arasinda giiglii pozitif
Sinamasi, orani, gayri safi yurtici iligkinin oldugu; ancak yiiksek oranli
HNR Tahmin | yatirim girislerinin GSYIH | dogrudan yabanci yatirim girisleri
Y ontemi icerisindeki payi; ayrica, | veya gayri safi yurtigi yatirim
ticaretin GSYIH oranlar1 ile hizli bir ekonomik

icerisindeki pay1,
isgiicliniin biiylime hizi,
GSYIH deflatoriindeki
ylizde degisimlerin standart
sapmast

bliylimenin saglanabilecegi anlamina
da gelmemektedir.
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Lensink ve | 1990-1996 Esik/Sinir Yabanci banka sayisinin ev | Yaptiklart  arastirmada,  yabanci
Hermes Arast Tahmin sahibi iilkedeki toplam bankalarin  etkilerinin ev sahibi
(2004) Donem Teknigi, banka sayisina orant, iilkenin ekonomik gelismiglik
48 Ulke(nin Segmentli yabanci bankalarm aktif | seviyesine bagli olarak degiskenlik
bankacilik Regresyon biiyiikliigiiniin ev sahibi | gosterecegi belirtilmigtir. Ornegin;
verileri) Analizi iilkenin toplam bankacilik | ilgili hedef iilkenin gelismislik
aktif biiyiikliigline oran1; | seviyesi diisilk ise, bu f{ilke igin
ayrica, net faiz marjinin | yabanc1 banka girisleri genellikle
aktif varliklara orani, net | daha yiiksek maliyet ve diisiik
faiz dis1 gelirlerin toplam | karlihik anlamma gelecektir. Ote
aktif varliklara orani, vergi | yandan arastirma gelismis tlkeler
oncesi karliligin-6denen | icin ¢ok net sonuglar ortaya
vergilerin toplam aktif koymamustir.
varliklara orani, genel
faaliyet giderlerinin toplam
aktif varliklara orani, kredi
karsiliklarinin toplam aktif
varliklara orani
Onal ve 1980-2004 | Veri Zarflama Verimlilik 6l¢tim Tiirk bankacilik sektdriinii sahiplik
Sevimeser Arast Analizi (VZA) yonteminde kullanilan yapilar1  yoniinden gruplandirarak
(2006) Donem Teknigi girdi-¢ikt1 degiskenleri; etkinlik agisindan degerlendirilen bu
Tiirkiye mevduat, faiz giderleri, faiz | ¢aligmada; hem yabanci ve yerli
dis1 giderler-krediler, faiz | banka  gruplarinin  birbirlerinden
gelirleri, faiz dis1 gelirler | etkilendiklerini hem de yabanci ve
yerli banka gruplarinin ekonomik ve
finansal kosullara benzer tepkiler
verdikleri goriilmiistiir.
Eller, 1996-2003 Panel Veri GSYIH, fiziksel sermaye | Finansal sektdre yapilan dogrudan
Haiss ve Arast Analizi, stoku (K), beseri sermaye | yabanci  yatirimlarin  ekonomik
Steiner Doénem Standart (H), isgticii (L), calisan biiylime iizerindeki etkilerinin
(2006) 11 Orta ve Uretim basina ya da GSYIH’ nin | incelendigi calismada, orta
Dogu Fonksiyonu basina diisen DYSY stoku; | yogunluktaki bir finansal sektore
Avrupa ayrica, sinir 6tesi finansal | yapilan dogrudan yabanci yatirimlar
Ulkesi birlesmeler (M&A) gibi eger isgilici sermayesi yeterliyse
gostergeler incelenmigtir. | biiylimeyi desteklemekte iken, eger
belli bir esigin istiinde ise, yerel
fiziksel sermayenin dislanma
etkisinden dolay1 yabanct banka
giriglerinin ~ ekonomik  biiylimeyi
yavaslattig1 ileri stiriillmiistiir.
Eleren ve 2001-2005 | Veri Zarflama Verimlilik 6lgiim Calismanin amaci, Tiirkiye’de
Ozgiir Arasi Analizi (VZA) yonteminde kullanilan faaliyet goOsteren yabanci sermayeli
(2006) Do6nem Teknigi girdi-gikti seti; mevduat, | mevduat bankalarinin etkinliklerini
Tiirkiye faiz giderleri-kredi, faiz Olemektir, Ekonometrik  analiz
gelirleri sonucuna gore de; makroekonomik
ortamdaki olumlu gelismelere bagh
olarak  ekonomik  beklentilerin
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iyilesecegi ve faiz oranlarindaki hizli
diisiise bagli olarak da bankalarin
aracilik islevini daha etkin yerine
getirebilecekleri ifade edilmistir.

Lensink ve | 1990-1997 Temel Yatirimlarm (I) GSYIH’ye | Yapilan tahmin ve test sonuglarina
Murinde Arast Dogrusal ve | orani, kisi basina diisen reel | gore; yabanci banka girisleri ile gayri
(2006) Doénem Dogrusal GSYIH’nin ortalama safi  yurtici yatirimlar arasinda
54 Ulke Olmayan biliyiime oran1 (gecikmeli | dogrusal olmayan bir iligki oldugu
Modeller I¢in | bilyiime-GRO), gayri safi | tespit edilmistir. Yani, yabanci banka
Regresyon yurti¢i yatirimlarin girigleri  {ilke igerisindeki yerel
Analizi, GSYIH’ye orani, yabanc1 | yatirimlari uyardigi bulunmustur.
Standart banka varliklarinin toplam
Model, banka aktiflerine orani,
Korelasyon yabanci banka sayisinin
Matrisi, toplam banka sayisina
Dagilim orani, kisi bagina diisen reel
Diyagrami (gercek) GSYIH
Prasad, 1970-2004 Ders Kitabi Kisi basina GSYIH, Bu arastirmada, cari islemler hesabi
Rajan ve Arasi Modeli, Panel baslangigtaki ticaretin dengeleri ile sanayi dis1 iilkeler
Subramani Doénem Verilere acikligl orani, yatirimlarin | arasindaki ~ biiylime  oranlarinda
an (2007) En hizli Dayal1 (I GSYIH’ye oranu, i¢ pozitif ~ bir  korelasyon oldugu
biiyliyen Regresyon yatirrmlarin/GSYIH’ye vurgulanmis ve bu agidan da yabanci
sanayilesm Analizi, orani, kisi bagina diisen sermayeye olan bagimliligin yiiksek
emis olan Saglamlilik satinalma giicii paritesine | olmasi durumunda biiylime
ilke Sinamasi gore ayarlanmig oranlarinin da artacagi
gruplar GSYIH’nin y1llik ortalama | savunulmustur.
(Cin gibi) biiylime oran1 ve ayrica cari
islemler hesabi
incelenmistir.
Van Horen | 2000-2004 Panel Cekim GSYIH, net faiz marj1, Calismada; son 10 yil icerisindeki
(2007) Arasi Modeliyle O0denen vergiler, yabanci | yabanci bankalarin gelismekte olan
Donem ile Analiz- banka aktiflerinin toplam | ekonomilere olan yatirimlarinda artig
1988-1995 Regresyon banka aktifleri igindeki oldugu ve bu bankalarin ¢ogu yiiksek
Arasi Modeli pay1, yabanci banka gelirli gelismis tilke ekonomilerinden
Doénem sayisinin toplam banka olmasina ragmen, gelisen iilke
Cogunlukla sayisina orani, toplam ekonomilerinin de artik bu siire¢
Orta Gelirli yabanci banka sayisi; icerisinde yer almaya basladig: tespit
Geligsmekte ayrica, ev sahibi iilkenin | edilmistir. Ayrica, yiiksek gelirli
Olan karakteristik yapisi, ev tilkelerin bankalar1 ile diisiik gelirli
Ulkeler sahibi ve kaynak tilke ilkelerin ~ bankalarmin  yabanci
(102 tane) arasindaki iliski (ortak dil, | yatirimlar  konusunda  ekonomik
ve Yiiksek iki lilke arasin uzaklik, ikili | biitiinlesme, ortak dil ve yakinlik gibi
Gelirli ticari anlagmalar, sinir unsurlar1 dikkate aldig1 da ¢alismanin
Gelismis ortaklig1, yasal bulgular arasindadir.
Ulkeler (80 sistemlerindeki farklilik
tane) gibi faktorler)
Demir 1996:2- Zaman Serileri GSYIH, uluslararasi Yapilan regresyon analizi sonucunda;
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2007) 2005:9 Analizi, dogrudan yatirim miktari, | hem uluslararasi dogrudan
Periyoduna Birim Kok uluslararasi portfoy yatirim | yatirnmlarla hem de uluslararasi
[liskin Testi, miktari portféy yatirnmlart ile ekonomik
Aylik Granger bliylime arasinda pozitif yonlii bir
Veriler Nedensellik iligkinin varlig1 ortaya konulmustur.
Itibariyle Testi,
Tiirkiye Augmented
Dickey Fuller
(ADF) Testi
Ata (2009) | 2002-2007 Cok Yerli ve yabanci banka Calismanin sonucunda performans
Arasi Degiskenli performansinin gostergeleri agisindan yerli
Donem Lojistik kargilagtirilmasinda bankalarin yabanci bankalara oranla
Tiirkiye Regresyon kullanilan finansal oranlar | daha etkin oldugu, ancak ozellikle
(14 yerli ve Analizi (6z sermaye karlilig1, aktif | faiz dis1 gider/toplam aktif, aktif
14 yabanci karlilik, faaliyet karlilik ve faaliyet kari/toplam aktif
banka) kari/toplam aktif gibi), degiskenleri  agisindan  yabanci
bankacilik sektoriindeki | bankalarin etkinliginin daha fazla
karlilik, likidite, risk ve arttig1 tespit edilmistir.
etkinlik performansi
Olciilmiistiir.
Barisik ve 1990-2007 Toda- Ticari bankalarin yurt Test sonuglarina gore; hem dogrudan
Sarkgiinesi Arasi Yamamoto disindan kullandiklari yatirimlar hem de portfoy yatirimlari
(2009) Donem Nedensellik krediler, banka aktifleri, bankalarin 6z kaynaklarin1 ve menkul
Tiirkiye Testi, ADF bankalarin menkul deger | deger yatirimlarini olumlu
Birim Kok yatirimlari, banka mevduat | etkilemektedir.
Testi, Kir1lma toplami, banka 6z
Testi, Vektor | kaynaklari, bankalarin 6zel
Otoregresyon sektore vermis oldugu
(VAR) Modeli krediler, dogrudan
yatirimlar ve portfoy
yatirimlari
Vergil ve 1980-2005 Panel Veri Ulkelerin GSYIH biiyiime | Yapilan tahminler sonucunda; teorik
Karaca Arast Test ve oranlari, iilkelere giren ve ampirik literatiirle tutarh bigimde,
(2010) Donem Tahmin uluslararast dogrudan dogrudan yabanci yatirimlar ve
Gelismekte Yontemleri yabanci yatirimlarin yiizde | portfoy yatirimlariin ekonomik
Olan olarak GSYIH ye orani, | biiyiime iizerindeki etkisi pozitif
Ulkeler iilkelere giren portfoy olarak tespit edilmis, kisa vadeli
(GOU) yatirimlarinin yiizde olarak | sermaye yatirimlarinin ise ekonomik

GSYIH’ye oranu, iilkelere
giren kisa vadeli sermaye
yatirimlarinin yiizde olarak
GSYIiH’ye oran, ilgili
iilkelerdeki hiikiimet
harcamalarinin yiizde
olarak GSYIH’ye orani,
iilkelerdeki net tasarruflarin
yiizde olarak GSYIH’ye
orani, Ulkelerdeki sabit
sermaye yatirimlarinin
yiizde olarak GSYIH’ye

biiyiime iizerindeki etkisi negatif
bulunmustur.
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O’Connor, Genel Oyun-teorik Cokuluslu bankalarin ana | Calismanin temel amaci; ticari
Santos- Olarak Modeli, karakteristik 6zellikleri bankalarin dogrudan yatirim stratejisi
Arteaga ve | Calismada | Basitlestirilmis | incelenerek; ¢alismada yer | igin kamu politikas1 ve gelismekte
Tavana 1988-2013 Giris Oyun alan sinyal giris oyunu | olan piyasa ekonomilerindeki yerel
(2014) Arast Matrisi kapsaminda, 6n hazirlik, | bankacilik sektorii etkilesimleri igin

Dénem stratejiler, sinyaller, bir oyun-teorik model onermektir.

Vletnan.n' olasiliklar ve kazanglar, Elde edilen sonug ise, bankacilik

Ekonomisi

denge noktasi, sayisal
gosterimler, alternatif giris
olasiliklar1, yurti¢i bankalar
ile yabanc1 bankalarin
arasindaki etkilesim ortaya
konulmaya calisilmistir.

sektoriine giris kisitlamalarinin
kademeli olarak liberallesmesinin ve
sonraki devamli oyun setinde
miikemmel Bayes (istatistiki deger)
dengesini ve bu liberallesmeden elde
edilen kazanglari, yerli ekonominin
kiiresel mali sistem icerisindeki
biitiinlesme ile rekabet edilebilecegi
savunulmustur.

Kaynake¢a: Bu calisma i¢in tarafimizdan hazirlanmis olup, tabloda yer alan ¢aligsmalarin bibliyografik
kiinyeleri ayrica kaynakcada da gdsterilmistir.

4.1. Verilerin Tanimi

Calismada ekonomik biiyiimeyi etkiledigi diisiliniilen bagimsiz degiskenler ile kantil

regresyon yontemi analizi yapilmistir. 2002-2016 donemi i¢in modelde kullanilan degiskenler

ve tanimlar1 Tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 2: Ampirik Analizde Kullamlan Degiskenlere iliskin Gosterimler

Degiskenler \ Gosterimleri
Bagimh Degisken
GSYIH ‘ Sabit Fiyatlarla GSYH (Milyon TL)-Reel GSYIH Miktar:

Bagimsiz Degiskenler

YBA TBA Yabanci Banka Aktiflerinin/ Toplam Bankacilik Aktiflerine Oran1 (TP
Cinsinden Milyon TL)

TYBKA GSYIH | Toplam Yabanci Banka Kredileri ve Alacaklarinin (TP Cinsinden
Milyon TL)/GSYIH'ye Orani

TYBM GSYIH Toplam Yabanci Banka Mevduatlarinin/GSYIH'ye Orani

0ZS TAO Ozsermaye/Toplam Aktifler Orani (%)

Ekonomik iligkilerin ampirik bir bigimde degerlendirilebilmesi i¢in finansal sistemin
yapitagt konumunda bulunan bankalarin yer aldigi “bankacilik sektoriindeki yabanct
yatirimlar, yabanci bankalar”, ile ekonomik biiyltimeye iliskin unsurlar arasindaki iliskinin

ortaya konulmasi gerekmektedir ki, bu noktada caligmanin uygulama kisminda yabanci
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bankalarin tlilke ekonomik biiylimesi ile olan iligkisinin incelenmesinde; ekonomik biiylimenin
temel gostergesi olan Reel GSYIH bagimli degisken olarak ele almmustir. Uygulamada
yabanci bankalarin sermaye yeterliliklerine iliskin durumlarinin ortaya konulabilmesine
yonelik olarak da Ozkaynak/Toplam Aktifler Oram denilen bagimsiz degisken dikkate
alimmistir. Bu bagimsiz degiskenin analize dahil edilmesindeki temel gerekce ise, 2000-2001
krizleri sonrasinda Tiirk bankacilik sektorii 6zelinde baslanilan yeniden yapilandirma
programi ile bankacilik sisteminin daha giiglii bir yap1 kazanabilmesi amacina yonelik olarak,
yani, yabanci bankalarin saglamliligim1i ve giiciinii test edebilmek adina calismanin bu
ampirik kisminda incelenmesinin gerekli oldugu diistintilmiistiir. Uygulamada ilave olarak,
yabanci bankalarin bankacilik sektoriindeki finansal acidan gelismislikleri ile bu bankalarin
tilkenin milli geliri tizerindeki etkinliklerini test edebilmek i¢inde Yabanci Banka
Aktiflerinin / Toplam Bankacilik Aktiflerine Orani, Toplam Yabanci Banka Kredileri
ve Alacaklarimin /GSYiH’ye Oram, Toplam Yabanci Banka Mevduatlarimin/GSYIH’ye
Oram bagimsiz degiskelerine calismada yer verilmistir. Uygulamada yer verilen bu
degiskenler, yapilan literatiir arastirmasinin sonucunda tespit edilmis olmakla birlikte, ampirik
analize tabi tutulmasinin gerekli olacag diisiiniilmiistiir. Calismada ele alinan degiskenlere
yonelik tanimlayict istatistikler ve bagimsiz degiskenler korelasyon matrisi Tablo 3’te

verilmistir.

Tablo 3: Degiskenlere Yonelik Tanimlayici istatistikler

N | Minimum Maksimum Ortalama Std.
sapma
GSYIH 54 15469.00 47624.00 28429.92 6618.75
YBA TBA 54 .03 17 1136 05764
TYBKA GSYIH 54 .05 4.88 1.8023 1.52240
TYBM GSYIH 54 .03 3.25 1.2786 1.06521
0ZS TAO 54 10.00 26.40 14.9963 4.38926
YBA TBA TYBKA GSYiH TYBM_GSYiH 0ZS_TAO
YBA TBA 1.000000
TYBKA GSYIiH 0.220220 1.000000
TYBM GSYiH 0.195964 0.449213 1.000000
0ZS TAO 0.281585 0.006690 0.046584 1.000000

Tablo 3’ten de goriilecegi iizere, bagimsiz degiskenler arasinda yiiksek diizey bir
korelasyona rastlanmamistir, dolayisiyla modelde c¢oklu dogrusal baglanti problemi

bulunmayacaktir.
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4.2. Analiz Sonuglar1 ve Degerlendirme

Kantil regresyon modellerinin en 6nemli avantajlarindan birisi de veri setini belli
kantillere (19 kantile kadar) ayirmasidir. Bu calismada veri setini temsil etmek amaciyla
kantil degerleri sirasiyla 0.10, 0.25, 0.50, 0.75, 0.90 olarak ele alinabilir. Bu ¢calisma icin, alt
gelir tarafin1 temsil icin 0.25, ortalama gelir icin 0.50 ve iist gelir tarafi icin 0.75 kantil
degerleri ele alinarak coziimlemeler gerceklestirilmistir. Analizlerin ilk asamasi, bagimli
degisken olan GSYIH degiskeninin normal dagilima sahip olup olmadigmin belirlenmesidir.
Normal dagilim saglanmadig: takdirde Kantil regresyon (KR) yontemi EEK regresyonundan

daha robust tahminler verecek ve uygunluk gosterecektir.

4.2.1. Degiskenlere Yonelik Normallik Test Sitnamalar:

KR’nun EEK yonteminden etkin sonuclar vermesi i¢in bagimli degiskenin normal
dagilim saglamamast ve aykiri deger icermesi gerekir. Bu nedenle bagimli degiskenin
yapisina iligkin sinamalar ile bagimsiz degiskenlerin yapilarina yonelik olarak Kolmogorov-
Smirnov (K-S) testi yapilmis olup, testin sonuclari o6zet halinde asagida Tablo 4
paylasilmistir.

Tablo 4: Degiskenlere Yonelik Normallik Test Sitnamalar

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
Degisken Istatistik s.d. p Istatistik s.d. p
GSYIH .095 54 .001 .969 54 .000
YBA_TBA 274 54 .000 769 54 .000
TYBKA_GSYiH 176 54 .000 .897 54 .000
TYBM_GSYiH .190 54 .000 .891 54 .000
0ZS_TAO 231 54 .000 .865 54 .000

Tablodan goriilecegi ilizere p<0.05 oldugundan normal dagilimin saglanmadigini
belirten H1 hipotezi kabul edilmistir. Boylece hem bagimli hem de bagimsiz degiskenler
normal dagilimli olmadigr sonucuna ulasilmistir. K S testi sonucunda bagimli degiskenin
normal dagilim saglamadig: tespit edilmesinin yani sira, ayrica bagimli degiskene iliskin
yapilan aykiri deger taramasi sonucunda da aykir1 deger igerdigi bulunmustur. Dolayisiyla
Kantil regresyon yontemi EEK yontemine gore daha etkin (robust) sonuglar verebilecek

oldugu bulunmustur. ilave olarak K S testi sonuglarina gore bagimli degisken ile bagimsiz
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degiskenlerin normal dagilima uyum saglamadiginin tespiti; carpik dagilima sahip
degiskenlerin kuyruk degerleri ile ilgilenildiginde KR ydnteminin énemli derece iyi sonuglar

verdigi ve KR yonteminin kullanimi i¢in elverisli oldugu da bilinmektedir.

4.5.2. Simetri Icin Wald Test Sonuclar

Calismada analiz icin 0.25, 0.50 ve 0.75 kantil degerleri ile ¢dziimleme yapmak
planlanmistir, bu diizey kantil degerlerinin uygunlugu i¢in modelin tahmininden 6nce simetri
olup olmadigini dlgen Wald Test kullanilmis, daha sonra Q1=0.25 Q2=0.50 ve Q3=0.75

dilimlerinin hesaplanmasina gerek oldugu Ho hipotezi kabul edilerek anlasilmistir. Her ii¢

kantil i¢in model tahmin edilmis ve modeller yorumlanmistir.

Tablo 5: Simetri i¢cin Wald Test Sonuclar

Symmetric Quantiles Test | |

Specification: GSYTH C YBA TBA TYBKA GSYIH TYBM GSYIiH OZS TAO

Chi-Sq. Chi-

Test Summary Statistic Sq. d.f, Prob.

Wald Test 15.6723 3 0.0100

Restriction Detail: b(tau) + b(1-tau) - 2*b(.5) =0

Std.

Quantiles [Variable Restr. Value Error Prob.
1.23E

0.25-0.75 C 3.01E+9 +3 0.000

Wald Test sonucuna gore, p<0.05 oldugundan simetri olmadigini1 belirten Hi
hipotezi kabul edilmistir. Bu durumda kantil regresyonun EKK tahminlerine gore daha robust

tahminler verecegi literatlirde bir¢ok arastirmaci tarafindan belirlenmistir.

82
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5
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Grafik 1: GSYIH Degiskeni I¢cin Kantil Degerleri Grafigi
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Grafik 1’de bagimli degisken i¢in kantil aralig1 grafigi verilmistir. Goriilecegi tizere
caligmada ele alinacak 0.25-0.75 kantil araligini igermektedir. Grafik yontemi ile de 0.25-0.75

kantil araliginin uygunlugu belirlenmistir.

4.5.3. Kantil Regresyon Sonuc¢lari

Boostrap yontemi ile 500 iterasyon ve 1000 replication ile gerceklestirilmistir. Knuth
(1969) algoritmasi ile rastsal {iretim (random generator) elde edilmistir. Boostrap tercihi veri
sayisinin az olusundan kaynaklanmistir. Veriler, Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri
sonrasinda Tiirkiye ekonomisinde yeni bir dénemin baglamasinin ardindan yapilan yeni
diizenlemeler sonucunda, 6zellikle 2005 yili itibariyle Tiirk bankacilik sektoriine yabanci
sermaye giriglerinin artig gostermis olmasindan dolay1 2002 yilindan baslatilmis olup, bu kisit
nedeniyle saglam (robust) tahminler iiretmek amacli boostrap yontemi tercih edilmistir.
Sparsity yontem olarak Kernel (Epanechnikov) kullanilmistir. Bandwidth yontemi olarak
Hall-Sheather kullanilmis, bw=0.25395 olarak alinmistir. Bu ¢ézliimleme tercihleri literatiir
incelenerek en c¢ok kullanilan model yap1 bilesimi gozetilerek sec¢ilmistir.Modelin uyum
iyiligi 6l¢iitii i¢in yapilan Quasi LR test sonucunda p<0.05 oldugundan modelin anlaml

oldugu anlasilmistir. Kurulan model sonucunda Pseudo R? degerleri incelendiginde:

p=0.25 icin kantil regresyon boostrap tahmin sonuclarina gore; bagimsiz
degiskenler GSYIH degiskenini %51.9 agiklamaktadir, yani; bagimsiz degiskenler GSYIH
ile yaklasik %51.9 oraninda iligki oldugu belirlenmektedir. Ele alinan bagimsiz degiskenlerin
tlimi istatistiki agcidan anlamli ve dnemlidir (p<0.05). Bagimsiz degiskenlerin katsay1
degerlerine bakildiginda GSYIH iizerinde en ¢ok etki OZS TAO, en az etki YBA_TBA
degiskeni olarak belirlenmistir. Bu sonuglar GSYIH degiskeninin %25 lik diisiik olan kismini
tanimlamaktadir. Diger bir deyisle, ¢calismada kullanilan veri seti belli kantillerle yani
ekonomideki alt gelir grubunu 0.25 ile, orta gelire sahip grubu 0.50 (medyan) ile ve iist gelir
grubunu da 0.75 ile temsil edilmis olup, oncelikle p=0.25 kantil degeri i¢in gergeklestirilen
Boostrop tahmininde katsay1 biiyiikliiklerine gore sirasiyla OZS_TAO ve TYBM_GSYIH
degiskenleri en biiylik etkiyi gdstermekte iken, en diisiik etkiyi gosteren degisken
YBA TBA’dir.

p=0.50 icin kantil regresyon boostrap tahmin sonuclarina gore; bagimsiz
degiskenler GSYIH degiskenini %53.9 aciklamaktadir, yani; bagimsiz degiskenler GSYIH

ile yaklasik %53.9 oraninda iligki oldugu belirlenmektedir. Ele alinan bagimsiz degiskenlerin
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tiimii istatistiki agidan anlamli ve dnemlidir (p<0.05). Bagimsiz degiskenlerin katsay1
degerlerine bakildiginda GSYIH iizerinde en ¢ok etki OZS_TAO, en az etki ise, YBA_TBA
degiskeni olarak belirlenmistir. Bu sonuglar, GSYIH degiskeninin %50 lik medyan ortalama
kismini (orta diizey) tanimlamaktadir. Dikkat edilirse; 0.50 dilim i¢in katsay1 degerleri artis
gostermistir. GSYIH arttikga bagimsiz degiskenlerin etki diizeyi de artis kaydetmistir.

p=0.75 icin kantil regresyon boostrap tahmin sonuclarina gore; bagimsiz degiskenler
GSYIH degiskenini %54.2 aciklamaktadir, yani; bagimsiz degiskenler GSYIH ile yaklasik
%54.2 oraninda iligkili oldugu belirlenmektedir. Ele alinan bagimsiz degiskenlerin tiimii
istatistiki acidan anlamli ve 6nemlidir (p<0.05). Bagimsiz degiskenlerin katsay1 degerlerine
bakildiginda GSYIH {izerinde en ¢ok etki OZS_TAO, en az etkiyine YBA_TBA degiskeni
olarak belirlenmistir. Bu sonuglar; GSYIH degiskeninin %75’ lik {ist kismin1 (yiiksek deger)

tanimlamaktadir. Bu modelde 0.75 dilim i¢in katsay1 degerleri yine artig gostermistir.

Kantil Regresyon modelinde incelenen 0.25, 0.50 ve 0.75 kantil degerleri i¢in Tablo
6’dan da goriilecegi lizere elde edilen temel sonug 6zetle; bankacilik sektdriine giren yabanci
sermaye yatirimlari ile ulusal ekonomik biiyiime arasinda anlamli bir iligkinin oldugu
seklindedir. Uygulanan yontem ile de, sadece bir dagilim merkezinden hareket edilmeyerek
en diisiik (0.25), orta (0.50) ve en yiiksek (0.75) gelir diizeylerinde bagimsiz degiskenlerin
etkileri Olclilmeye calisilmis ve boylece daha esnek bir arastirma alami yaratilmigtir. Bu
dogrultuda da GSYIH degiskeninin degeri arttik¢a (yani; 0.25 en diisiik gelir diizeyinden, 0.50
orta-medyan gelir diizeyine, 0.50 orta gelir diizeyinden de 0.75 en yiiksek gelir diizeyine
gidildik¢e) hem bagimsiz degiskenlerin GSYIH iizerindeki etki diizeyleri artmis oldugu hem
de Pseudo R? degerinin yani, modelin anlamlilig1 ve/veya modelin agiklanma giiciide ayni
oranda artig gosterdigi tespit edilmistir. Dolayistyla ekonomideki gelir diizeyi veya ekonomik
biliyiime ve gelisme arttikca ulusal ekonomiye ya da ulusal bankacilik sektoriine dogal olarak
yabanci sermaye girigleri de artis gdsterdigi bulunmustur. Diger bir deyisle, ulusal ekonomiye
veya ulusal bankacilik sektdriine yabanci sermaye girigleri arttik¢a, iilkenin ekonomik
bliylime veya gelisme siiregleri de o Olglide hizlanacaktir. O halde, bu dongiiniin devam
edebilmesi i¢inde ekonomi politika yapicilarinin gerekli destekleyici ve tesvik edici ekonomik

programlar1 uygulamasi gerekmektedir.
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Tablo 6: p=0.25/p=0.50/p=0.75 icin Kantil Regresyon Boostrap Tahmin Sonuclar1

Dependent Variable: GSYIH

Method: Quantile Regression-Sample: 2002Q1 2016Q2

Bootstrap Standard Errors & Covariance

Bootstrap method: XY-pair, reps=1000, rng=kn, seed=530042179

Sparsity method: Kernel (Epanechnikov) using residuals

Bandwidth method: Hall-Sheather, bw=0.25395

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

Variables 0.25 0.50 0.75 0.25 0.50 0.75 0.25 0.50 0.75 0.25 0.50 0.75
C 5.088537 -29.06392 76.99131 0.274181 0.392221 2.110462 18.55904 -74.10087 36.48078 0.0000 0.0000 0.0000
YBA_TBA 0.007995 0.008961 0.012348 0.000788 0.002376 0.001070 10.15047 3.771126 11.53999 0.0000 0.0006 0.0000
TYBKA_GSYiH 0.019104 0.025203 0.055594 0.001412 0.000809 0.003660 13.52814 31.15958 15.18762 0.0000 0.0000 0.0000
TYBM_GSYIH 0.020305 0.052945 0.066127 0.001104 0.002914 0.001566 18.38747 18.16926 42.23510 0.0000 0.0000 0.0000
0OZS TAO 0.056532 0.094995 0.157714 0.007616 0.014693 0.111684 7.422755 6.465421 1.412141 0.0000 0.0000 0.1641

0.25 0.50 0.75
Pseudo R-squared 0.519 0.539 0.542
Adjusted R-squared 0.506 0.525 0.531
S.E. of regression 13.61737 11.09861 16.23670
Mean dependent var 256.218 256.2183 256.2183
S.D. dependent var 466.943 466.9436 466.9436
Objective 146.0412 216.2164 167.0928
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5. Sonug¢

Finansal serbestlesme politikalarinin ortaya cikardigi global ekonomi olgusu ile
birlikte; uluslararas1 mali piyasalarda yasanan biitiinlesme ve gelismelerin neticesinde
“tasarruf ve yatinmlarin” diinya {zerindeki dagiliminda etkinligin ve verimliliginin
saglanabilmesi adina uygun bir yatirim iklimine ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu kapsamda da,
finansal sistemin kalbi konumunda bulunan bankalarin, tilkelerin istikrarli ve siirdiiriilebilir
bliylime ve kalkinma hedeflerini gergeklestirebilmelerinde iistlendikleri “kilit rolii” daha da
on plana ¢ikarmaktadir. Ote yandan, gelismekte olan pek cok iilkede oldugu gibi, Tiirkiye
ekonomisinde de finansal sistemin en Onemli bileseni, yapitasi konumunda “bankacilik
sektdriiniin” yer almaya devam ettigi goriilmektedir. Ozellikle 1980’ler ile baslayan ve
1990’11 yillarda daha da artan finansal liberalizasyon igerikli politika uygulamalar ile Tiirk

bankacilik sektoriine yabanci banka girisi veya yabanci banka katilimi arttig1 goriilmektedir.

Ekonomi politikasinin en temel hedefi ekonomik kalkinmanin gerceklestirilmesidir
ki, bu acidan da dogal olarak gelismekte olan ekonomilerin ekonomik biiyiime ve
kalkinmalarindaki istikrar1 ve stirdiiriilebilirligi saglayabilmeleri adina ekonomi igerisindeki
yatirimlarin siirekli olarak arttirilmasi gerekmektedir. Bu yatirimlarin finansmani igin ihtiyag
duyulan sermaye bankalarin en temel fonksiyonu olan “aracilik fonksiyonu” ile saglandigi
goriilmektedir. Ayrica bir iilkenin iktisadi kalkinmasini gerceklestirebilmesi icin yurtici
tasarruflarin1 da arttirmasi gerekmektedir ki, Tiirkiye ekonomisinin tasarruf orani; IMF
projeksiyonlarina goére 2016 yili verisi %15,4 seklindedir. Bilindigi iizere, sermayenin
yetersizligi temelde iki yol ile ortadan kaldirilabilmektedir: dis bor¢glanma ve yabanci sermaye
yatirimlaridir. Bu agidan da Tiirkiye ekonomisi 6zelinde dis bor¢lanmadan ziyade asil olarak
iilke ekonomisine katki saglayacak olan yabanci sermaye yatirimlarinin ekonomi igerisine
cekilmesi gerektigi anlasilmaktadir. Ilave olarak, son yillarda Tiirkiye ekonomisinde diisiik
biiyiime kompozisyonunun oldugu (2015 yili biiyiime orani; %6,1 iken, 2016 yil1 biiylime
orani; %2,9) goriilmektedir. Giiniimiiz konjonktiiriinde bakildiginda da, kiiresel ekonomik
diizende diisiik talep dongiisiiniin bulunmasi, gelismekte olan ekonomilerin yavaglamasina

neden oldugu tespit edilmistir.

Kiiresel finansal diizende uluslararas1 bankacilik sistemi perspektifinde, bankacilik
sektoriline giris yapan yabanci sermaye yatirimlari incelendiginde; bankacilik sektoriine girig

yapan yabanci sermaye yatirimlar: temelde uluslararasi para-sermaye piyasalarinda iki yolla
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miimkiin olmaktadir. Bunlar portfoy yatirimlart ve dolaysiz yani dogrudan yatirimlar
seklindedir. Dolayisiyla, yabanci sermaye ya iilkeye ve bankacilik sektoriine disaridan fon
aktarim yoluyla ya da ortak olarak banka/firma yonetiminde yer alma seklinde
gerceklesmektedir. Ote yandan, Tiirk bankacilik sektoriinde bulunan yabanci sermayeli
bankalarin sayis1 1980 yilinda 4 adet iken, 2012 yilinda 16 adet, 2015 yilinda da 21 adet
oldugu tespit edilmistir. Ayrica yabanci bankalarin bankacilik sektoriindeki pay1 da, 2016 yili
itibariyle yaklasik %26 seviyelerinde bulunmaktadir.

Tiirk bankacilik sektoriindeki yabanci yatirimlar, yabanci bankalar ile ekonomik
biiyime arasindaki iligkinin ampirik bir sekilde analiz edilmesinde Kantil Regresyon Ydntemi
kullanilmistir. Uygulamada, 2002 Ocak-2016 Haziran dénemini kapsayan ii¢ aylik verilerden
meydana gelen bir veri seti kullanilmistir. Model, GSYIH bagimli degiskeni, YBA TBA,
TYBKA GSYiH, TYBM_GSYIH ve OZS TAO bagimsiz degiskenleri kurgulanmustir.
Kantil Regresyon Yontemiyle, sadece bir dagilim merkezinden hareket edilmeyerek en diisiik
(0.25), orta-medyan (0.50) ve en yiiksek (0.75) gelir diizeylerinde bagimsiz degiskenlerin
etkileri dl¢lilmeye calisilarak daha esnek bir arastirma alani olusturulmustur. Diger taraftan,
ekonometrik uygulamalarin ¢ogunda orta-medyan (0.50) diizeyi dikkate alinarak yapilan
calismalarin  yogun oldugu goriilmektedir. Bu kapsamda calismada GSYIH bagiml
degiskeninin 3 gelir diizeyi i¢in etkilerinin incelenmesi, arastirmanin bu acgidan diger

arastirmalardan farklilagsmasini saglamstir.

Calismadan elde edilen temel bulgu; GSYIH degiskeninin degeri arttikca (yani; 0.25
en diisiik gelir diizeyinden, 0.50 orta-medyan gelir diizeyine, 0.50 orta gelir diizeyinden de
0.75 en yiiksek gelir diizeyine gidildikge) hem bagimsiz degiskenlerin GSYIH iizerindeki etki
diizeyleri artmis hem de Pseudo R? degerinin yani, modelin anlamlhilig1 ve/veya modelin
aciklanma giiclide ayni oranda artis gosterdigi bulunmustur. Yani Kantil Regresyon
modelinde incelenen 0.25, 0.50 ve 0.75 kantil degerleri i¢in bankacilik sektoriine giren
yabanc1 sermaye yatirimlari ile ulusal ekonomik biiyiime arasinda anlamli bir iligskinin oldugu
tespit edilmistir. Dolayisiyla ekonomideki gelir diizeyi veya ekonomik biiyiime ve gelisim
arttikca ulusal ekonomiye ya da ulusal bankacilik sektdriine yabanci sermaye girisleri de artig
gosterecektir. Diger bir deyisle ulusal ekonomiye veya ulusal bankacilik sektoriine yabanci
sermaye girisleri arttik¢a, tlilkenin ekonomik biiylime veya gelisme siiregleri de o Olciide

hizlanacagi temel bulgusuna ulagilmistir.
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