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ABSTRACT

The South Caucasus geography is one of the most complex regions in the world that embraces
ethnic, religious, political, cultural and social differences. The features it possesses have the
potential to lay the groundwork for the conflicts of power and interests of global and regional
actors.

The region is particularly important in terms of the intersection of Eastern-Western energy and
transportation corridors and having the Caspian Basin energy resources. Following the
dissolution of the Soviet Union, the creation of three independent states in this region (Georgia
April 1991, Armenia August 1991 and Azerbaijan October 1991) caused new economic,
military and political values to emerge in the South Caucasus.

This study will analyze the economic outlook of the Southern Caucasus Countries during the
twenty-five years they spent from their independence to the present day in light of various
indicators comparatively.
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Bagimsizhigin Yirmi Besinci Yildoniimiinde Giiney Kafkasya Ulkelerinin
Ekonomik Gorunimu

OZET

Giiney Kafkasya cografyasi etnik, dini, siyasi, kiiltiirel ve sosyal farkliliklar1 igcinde barindiran
diinyadaki en karmagik bolgelerden biridir. Sahip oldugu o6zellikler kiiresel ve bolgesel
aktorlerin gii¢ ve ¢ikar catismalarina zemin hazirlama potansiyeli icermektedir.

Bolge ozellikle dogu-bati enerji ve ulastirma koridorlarinin kesismesi ve Hazar havzasi enerji
kaynaklarma sahip olmasi bakimindan biiyiikk 6nem tasimaktadir. Sovyetler Birligi’nin
dagilmasinin akabinde bu boélgede ili¢ bagimsiz devletin kurulmasi (Gircistan Nisan 1991,
Ermenistan Agustos 1991 ve Azerbaycan Ekim 1991) Giliney Kafkasya’da yeni ekonomik,
askeri ve siyasi degerlerin olusmasina neden olmustur.
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Bu calismayla Giiney Kafkasya iilkelerinin bagimsizliklarindan giiniimiize kadar gecirmis
olduklar1 yirmi beg yillik siire igerisindeki ekonomik goriiniimleri ¢esitli gostergeler 1s1ginda
karsilastirmali olarak verilerek analizler yapilacaktir.

Anahtar Kelimeler: Giiney Kafkasya Ulkeleri, Ekonomik Goriiniim

1.Giris

Asya, Avrupa ve Afrika kitalarinin kesistigi bir cografyada yer alan Giiney Kafkasya;
Karadeniz, Hazar Denizi, Akdeniz ile Basra Korfezi ve Hint Okyanusu gibi dnemli denizlere
giden yollarin kavsaginda enerji ve ulastirma koridorlarinin birlestigi yerde Sovyetler
Birligi’nin dagilmasiyla ortaya ¢ikarak bagimsizliklarini elde eden Azerbaycan, Giircistan ve
Ermenistan’dan olusur. Bolge jeostratejik konumundan dolay: tarih boyunca biyik guclerin
stirekli ilgi alaninda olmustur. Mevcut durum giinlimiizde de devam etmektedir. Nitekim
bolgenin basat aktorlerinden Rusya Federasyonu basta olmak iizere Tiirkiye ve iran, kiiresel
aktorler ABD ve AB ile sahnedeki roliinii ve agirh@ini gittikge hissettiren Cin’in bolge lizerinde
denetim ve niifuz kurma macadeleleri 6zellikle enerji, ticaret, ulastirma ve giivenlik alanlarinda
kendini hissettirmektedir.

Onemli stratejik cografi konumuna ragmen bélge 6zellikle yaklasik yetmis y1l devam eden ve
kurucu pargalarindan biri olan Sovyetler Birligi doneminde bir siire unutulmustur. Ancak
mevcut durum 1980’lerin sonunda degismis ve bolge iilkelerinin Sovyetler Birligi’nin
yikilmasindan sonra bagimsizliklarini ilan etmeleriyle yeni bir evreye girmistir. Bolge
1990'larda ve 6zellikle 2000'li yillarda, basta ABD ve AB'den olmak tizere, uluslararasi ilgi ve
rekabet gormektedir. Giiney Kafkasya’nin da i¢inde bulundugu “Biiyiik Avrasya’y1 kiiresel gii¢
mucadelesinin surdiiriilecegi bir satrang tahtasina benzeten Brzezinski’ye gore, bu rekabette
cesitli biiyiikliikte ve giicte oyuncular bulunmaktadir. Bu oyuncular1 etki ve gli¢lerine gore
siralayan Brzezinski Gliney Kafkasya’da bulunan Azerbaycan, Giircistan ve Ermenistan’t da
Onemli iilkeler olarak konumlandirmaktadir (Brzezinski, 1998, s.41). Buradan hareketle
jeostratejik, jeopolitik ve jeoekonomik konumlar1 ve potansiyelleri her gecen giin daha da artan
Giiney Kafkasya iilkelerinin ¢esitli konular agisindan ele alimip incelenmesi, gosterdikleri
performanslarin iyi tahlil edilmesi ve bu iilkeler hakkinda gelecege dair Ongoriilerde
bulunulmasi ¢ok 6nemli hale gelmektedir. Bu calismada ilgili bolge iilkelerinin ekonomileri
gecmisten giiniimiize degerlendirilmeye ¢aligilacaktir.

Sovyetler Birligi’nin uyguladig1 tek merkezden yonetilen ekonomi politikalariyla bir taraftan
iretim, istihdam artis1 ve kalkinma gerceklestirilmeye calisilirken Gte taraftan da bagl tilkelerin
hangi {rlinleri iretecegi yine bu tek merkezden tespit edilerek Ulkelerin belli alanlarda
uzmanlagmasini ve diger alanlarda ise 6teki iilkelere bagimli olmasini gerektiren bir ekonomik
sistem uygulaniyordu (Yalgin, 2016-3, s.1). Sovyetler Birligi donemindeki bagimli ekonomik
yapinin sonucunda bu sistemde birlige dahil devletler mevcut kaynaklarin cogunu Moskova’ya
aktarmak zorunda kalmistir.

Sovyetler Birligi’nin dagilmas:i ile birlikte bagimsizliklarini kazanan {ilkeler ekonomik
sistemlerini degistirmeye baslayarak liberal ekonomiye gecmeye baslamislardir. Bunu
gerceklestirmek kolay olmamistir. Disa agik bir ekonominin sosyalist piyasa ekonomisine ya
da kapali devletci bir ekonominin daha liberal bir ekonomiye gecisinde yasanacak zorluklarin
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basinda, kuskusuz zihniyet ve anlayista ortaya ¢ikacak problemler gelmektedir. Ciinkii pazar
ekonomisinin dayandigi temellerle sosyalist ekonominin kurallar1 biiylik oranda farklilik
gostermektedir (Dikkaya, 2009, s.83). Giiney Kafkasya iilkeleri de bagimsizliklarini
kazandiktan sonraki siire¢gte mevcut Sovyet giidiimlii devlet¢i sosyalist ekonomik yapinin
tasfiyesi nedeniyle yukarida ifade edilen anlayis degisikliginden dolay1 serbest piyasa
ekonomisine gecis asamasinda ¢ok 6nemli sorunlarla kars1 karsiya kalmiglardir.

Sovyetler Birligi déneminde cumhuriyetler arasindaki ekonomik isbdliimii nedeniyle tiim
Sovyet Cumhuriyetleri’'nde dis ticaret, yani cumhuriyetler arasi ticaret onemli diizeyde
bulunmaktaydi. Fakat cumhuriyetler arasi ekonomik iligkilerin Sovyetler Birligi ile birlikte
hizla ¢ozlilmesi, tim bu iilkelerin ihracatinda da bir ¢okiise yol agmis, ekonomik ¢okiisle
birlikte ithalat goreli olarak 6nem kazanmistir (Taymaz, 2011, s.26-27). D1s ticaret yapisindaki
bu degisimler sonucu Giiney Kafkasya iilkeleri 2000’1i yillara kadar ¢ok biiylik cari agik
vermistir. Diger iki lilkeye nazaran Azerbaycan’in cari agik sorunu 2000 ve sonras1 donemde
ozellikle petrol gelirleri nedeniyle azalmis ve sonrasinda fazla vermeye baslamistir.
Azerbaycan Hazar Denizi kaynakli zengin enerji kaynaklari olan bir iilkedir. 2016 yil1 itibariyle
kanitlanmis yaklagik 7 milyar varil ham petrol ve 991 milyar metrekiipliik dogalgaz rezervine
sahiptir (Diinyada 212 {ilke igerisinde ham petrolde 20’inci, dogalgazda ise 25’inci en biiylik
rezerve sahiptirt). Bu agidan Azerbaycan'i yiiksek ekonomik biiyiimesi petrol ve gaz ihracatina
baglidir. Dolayisiyla diinya enerji fiyatlarindaki degisim Ulkenin dis ticaretinin yoniinii de
belirlemektedir. Enerjinin yaninda insaat, bankacilik ve gayrimenkul sektdrlerindeki gelisme
de ekonomik blylimeyi etkilemistir. Hazar Denizi kaynakli zengin petrol ve dogalgaz
kaynaklarini1 0zellikle Baku-Tiflis-Ceyhan Boru Hatti, Baki-Novorossisk ve Baki-Supsa Boru
Hatlar1 yoluyla ihracati, ekonominin temel itici giicii olmustur. Jeopolitik agidan 6nemli olan
Gliney Gaz Koridorunun Azerbaycan ve Avrupa arasinda nihai olarak tamamlanmasi, gaz
ihracatindan tlkenin yeni bir gelir kaynagi elde etmesini saglayacaktir. Azerbaycan Son yillarda
petrol ve dogalgaz tliretim gelirleri nedeniyle yoksulluk orani azalmig ve altyapr yatirimlar
onemli Ol¢iide artmis olsa da ekonomik reformlar noktasinda ciddi problemler yagamaktadir.
Ermenistan, uygulanmakta olan bagimli ekonomiden en fazla etkilenen Sovyet
Cumhuriyetlerinden biri olmustur. Bagimsizlik sonras1 Daglik Karabag’1 isgal etmesi nedeniyle
tilke ekonomisinin siirekli bir savas ekonomisi sartlarinda yiiriitdlmesi, Ermenistan’a
Azerbaycan ve Tiirkiye tarafindan uygulanan izolasyonlar, iilkedeki yolsuzluklar ve yapisal
problemler istenilen yabanci yatirimlarin iilkeye siirekli ve istikrarli girigsine engel olmus ve bu
gelismeler de disartya bagimli tilke ekonomisini olumsuz etkilemistir (Yalgin, 2016-b, 5.68-69).
2000’11 yillar tiim eski Sovyet iilkelerinin hizla biiytidiigli bir donem olmustur. Ermenistan
petrol gibi bir dogal kaynaga sahip olmamasina ve hizla biliyiiyen iki bliyiikk komsusu
(Azerbaycan ve Rusya) ile dogrudan ticari baglantiya sahip olmamasina karsin, 2000°1i yillarda
hizla biiylimeyi basarabilmis ve kisi bagina geliri 1999°dan 2008°e kadar ki dokuz y1l igerisinde
iki kattan fazla arttirmisgtir (Taymaz, 2011, s.13-14). 2000-2008 arasinda GSYH’daki yillik
blylme ortalamasi %11.2’ye ulagsmistir. Ancak 2008’deki global finansal kriz Ermenistan’t da

! Enerji rezervleri ile ilgili daha ayrintili bilgi igin bknz:
a- https://www.cia.gov/library/publications/resources/the-world-factbook/rankorder/2244rank.html#aj

b- https://www.cia.gov/library/publications/resources/the-world-factbook/rankorder/2253rank.html#aj
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etkilemis ve 2009°da biiyiime bir dnceki yila gore %14.1 azalmustir. Ozellikle lokomotif
sektorler olan ingaat ve hizmet alaninda goriilen canlanma, agirlikli olarak bagkent Erivan basta
olmak tiizere sehir merkezlerinin gelismesine katki saglarken, kirsal bolgelerde ise ekonomik
geri kalmiglik devam etmistir. Kiiresel ekonomide 2008’deki keskin bozulma ile birlikte ayni
yil ortaya ¢ikan Rusya-Giircistan Savasi ve savas sirasinda Ermenistan’in dis diinya ile
baglantisi olan Giircistan’in Poti ve Batum limanlarinin kullanilamaz hale gelmesi ve Rusya ile
tek ticaret yolu olan Rusya-Giircistan sinirlarinin kapanmasi sonucu Ermenistan’da hem temel
ihtiyaglarin karsilanmasinda hem de enerji temininde ciddi sikinti yasanmasina neden olmustur
(Tocci ve digerleri, 2007, s.17-18). Neticede cografi izolasyonlar, kisitli ihracat imkanlar1 ve
onemli is sektorlerinde yaygin tekellerinin bulunmasi ekonomiyi olumsuz etkilemistir.
Ermenistan, Giiney Kafkasya’da Gircistan’a ve Azerbaycan’a gore olumsuz bir cografi
konumda olup, ¢cok daha yoksul bir ekonomiye sahiptir. Glrcistan’in agik denizlere Karadeniz
yolu ile ulasma imkani varken, Azerbaycan ise olumsuz bir cografyaya ragmen enerji zengini
bir Glke durumundadir. Ermenistan bunlarin higbirine sahip olmadigi gibi, Daglik Karabag
sorunu nedeniyle Azerbaycan ve Turkiye’nin ambargosuyla micadele etmek zorunda
kalmaktadir. Dogal olarak bolgesel ve iilkesel ger¢ekler Ermenistan’t Guney Kafkasya’da
Rusya’nin en sadik ekonomik miittefiki yapryor. Diger degisle Erivan’t Moskova’ya ekonomik
olarak bagimli hale getiriyor (Ozkan, 2014, s.28-29). Rusya Ermenistan’in &nemli ticaret
ortaklarinin basinda gelmektedir. Rusya kaynakli is¢i dovizleri ve dogrudan yabanci yatirrmlar
Ermenistan i¢in dnemli girdi kaynagidir. Ekonomik agidan Rusya’ya olan asir1 bagimlilik ve
bunun neden oldugu kirilganliklar 6nemli potansiyel sorunlar icermektedir. Rusya’nin 2014
yilinda Kirim’1 ilhak etmesi ve sonrasinda ABD onciiliigiindeki Bati’nin uyguladigi ambargo
Rusya kadar Ermenistan’1 da olumsuz etkilemektedir.

Giircistan'in baglica ekonomik faaliyetleri arasinda iiziim, turunggiller ve findik gibi tarim
tirlinlerinin yetistirilmesi gelmektedir. Bunun yaninda bakir ve altin madenciligi, kiigtik dlgekli
sanayilerde alkollii ve alkolsuz igecek, metaller, makinalar ve kimyasallar tiretimi de diger
ekonomik faaliyetler olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ulke fosil enerji noktasinda biiyiik dlgiide
disartya bagimhidir; dogal gaz ve petrol tirlinlerinin neredeyse tamamini ithal etmektedir. Enerji
ihtiyacinin blyuk bolimuni saglayan biiyiik bir hidroelektrik kapasitesine sahiptir. 2008 Rus-
Giirci savasindan sonra iilke, hidroelektrik santrallerini yenileyerek ve Rusya yerine
Azerbaycan'dan gelen dogal gaz ithalatina yonelmek suretiyle, kronik enerji sikintisini agmis
ve ge¢misteki gaz arzi kesintilerinin tistesinden gelmistir. Baku-Tiflis-Ceyhan petrol boru hatti,
Glney Kafkasya dogalgaz boru hatti ve Kars-Ahilkelek demiryolunun ingasi, Giircistan'in
Avrupa ile Asya arasindaki stratejik konumundan yararlanma ve dogalgaz ge¢is noktasi olarak
roliinii gelistirme imkan1 vermistir.

2.Nufus

Bir iilkenin niifusu ile ekonomik gelisimi arasinda gii¢lii bir iliski bulunmaktadir. Bu iligki
belirli kanallar dogrultusunda ekonomik biiyiimeyi ve kalkinmay1 etkilemektedir (Yumusak ve
Kar, 2000, s.78). Gliney Kafkasya tlkeleri i¢in yapilacak olan bu ¢alismanin anlamli sonuglara
ulagmasi ve saglikli degerlendirilebilmesi igin her seyden once ilgili Ulkelerin sahip oldugu
niifus potansiyelinin yillar itibariyle ortaya konulmasi gerekmektedir. Herhangi bir iilke i¢in
tiretim kapasitesinin, iiretimin, is giiciiniin ve buna bagl olarak milli gelirin degisimi agisindan
niifus miktar1 yakindan izlenmesi gereken gostergelerin basinda yer alir.
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Table-1: Population, total (1990-2015)

Date | Azerbaijan| Georgia | Armenia |f|Date | Azerbaijan| Georgia | Armenia
1990 | 7.159.000| 4.802.000| 3.544.695(§|2003 | 8.234.100| 4.301.000| 3.036.420
1991 | 7.271.000| 4.835.900| 3.511.912(§]2004 | 8.306.500| 4.245.000| 3.025.982
1992 | 7.382.000| 4.873.500| 3.449.497(§)2005| 8.391.850 | 4.190.000| 3.014.917
1993 | 7.495.000| 4.911.100| 3.369.673(§|2006 | 8.484.550| 4.136.000| 3.002.161
1994 | 7.597.000| 4.861.600| 3.289.943[§2007 | 8.581.300| 4.082.000| 2.988.117
1995| 7.685.000| 4.734.000| 3.223.173[§2008 | 8.763.400| 4.030.000| 2.975.029
1996 | 7.763.000| 4.616.100| 3.173.425[§2009 | 8.947.243| 3.978.000| 2.966.108
1997 | 7.838.250| 4.531.600| 3.137.652[§j2010| 9.054.332| 3.926.000 | 2.963.496
1998 | 7.913.000| 4.487.300| 3.112.958[§j2011| 9.173.082| 3.875.000 | 2.967.984
1999 | 7.982.750| 4.452.500| 3.093.820[§j2012| 9.295.784 | 3.825.000| 2.978.339
2000 | 8.048.600| 4.418.300| 3.076.098[§(2013 | 9.416.801| 3.776.000| 2.992.192
2001 | 8.111.200| 4.386.400| 3.060.036[§(2014 | 9.535.079| 3.727.000| 3.006.154
2002 | 8.171.950| 4.357.000| 3.047.249]§(2015| 9.651.349| 3.679.000| 3.017.712
Source: World Bank

Niifus verileri ile ilgili yukaridaki Tablo-1 ve asagidaki Grafik-1, Gliney Kafkasya ulkelerinin
1990-2015 yillar1 arasindaki niifus verilerini gostermektedir.

Graph-1: Population of South Caucasus Countries (1990-2015)

12.000.000
10.000.000
-o--o--o--t--’"’"""_
8.000.000 gm0 0=-O=rt===—p==0-—0—0"
oo
6.000.000
[ o ap am g o MRS
4.000.000 e ""l""-l-!!:lzzlzl!sl------l--l----ﬁa.;.;;.—
A AT A e v et e et e et et et e et e b b e f
2.000.000
0
O o AN M I IO © I 0 OO O o4 AN M & 1 © I~ 0 O O 1 N M <
D OO O OO OO OO OO O O O O O O O O © © o A A d o
D OO OO OO O O OO OO OO OO O O O O O O O O O O O O O o o o
D T B B I B I AR B e B o N o N AN o N A o N IR o I o N A o N A o\ I A o N A o N A o N I o N I o N AN o L S VI o}
=0— Azerbaijan == Georgia e=k== Armenia

Incelenen yillarin tamam itibariyle niifusu en ¢ok olan iilke Azerbaycan’dir. Sonrasinda
Giircistan ve Ermenistan gelmektedir. 25 yillik siire icerisinde Giircistan ve Ermenistan’in
niifusu azalirken, Azerbaycan’in ise artmistir. 1990 yilinda tlkelerin niifuslari; Azerbaycan
7.159.000, Giircistan 4.802.000, Ermenistan 3.544.695°dir. 2015 yilinda ise iilke niifuslari;
Azerbaycan 2.492.349 artisla 9.651.349°¢ yiikselmis, Giircistan 1.123.000 azalarak
3.679.000’e, Ermenistan 526.983 azalarak 3.017.712’ye diismiistiir.

3.Ekonomik Gostergeler

Bir iilke ekonomisinin makroekonomik performans bakimindan degerlendirilmesinde
genellikle biiylime, enflasyon ve issizlik oranlari olmak tiizere ii¢ Olciit kullanilmaktadir
(Dornbusch and Fisher, 1998, s.13). Yapilan bu arastirmada, bunlara ilave olarak Ulkelerin
GSYH’indaki degisimleri, kisi basina diisen milli gelirleri, dis borg stoklari, yabanci yatirimlar
ve dis ticaret dengesi de kullanilmakta; incelenen iilkelerin ekonomik performanslari genel
olarak 1991-2015 wyillar1 arasindaki donemde s6z konusu gostergeler baglaminda
degerlendirilmektedir.
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3.1.Ekonomik Buyume ve Milli Gelir

Guney Kafkasya ulkelerinin 1990-2015 yillar1 arasindaki milli gelirlerini gosteren Tablo-2
asagida verilmistir. 1990 yilinda Azerbaycan’in milli geliri 8.8 milyar dolar, Giircistan’in 7.7
milyar dolar ve Ermenistan’in 2.2 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Bagimsizliklarin
kazandiklar1 1991 yilindan sonra ilgili tilkelerin milli gelirlerinin radikal bir sekilde azaldig1 ve
bu azalmanin sonraki birka¢ yilda devam ettigini ve bu durumun her ii¢ iilke i¢cinde gegerli
oldugunu séylemek miimkiindiir. 1995 yilindan sonra her {i¢ {ilkede de milli gelirin genel olarak
arttig1 ve bu egilimin 2008 yilindaki finansal krize kadar devam ettigini gérmekteyiz. 2008
kiresel krizi bolge iilkelerini farkli bigimde etkilemistir. Azerbaycan disinda bolge iilkelerinin
krizden oldukga etkilendikleri ifade edilebilir. En fazla ekonomik daralma Ermenistan’da

gerceklesmistir.

Table-2: GDP (current US$) And GDP growth (annual %) 2010 fixed
Date Azerbaijan Georgia Armenia

GDP $ GDP % GDP $ GDP % GDP $ GDP %
1990 | 8.858.006.036 7.753.501.868 2.256.838.858
1991 | 8.792.365.811 -0,7| 6.357.615.894 -21,1| 2.068.526.522 -11,7
1992 | 4.991.350.458 -22,6 | 3.690.328.964 -44,9 | 1.272.577.522 -41,8
1993 | 3.973.027.397 -23,1| 2.701.181.331 -29,3| 1.201.313.196 -8,8
1994 | 3.313.739.674 -19,7 | 2.513.870.587 -10,4 | 1.315.158.670 5,4
1995 | 3.052.467.522 -11,8| 2.693.731.866 2,6| 1.468.317.350 6,9
1996 | 3.176.749.593 1,3| 3.094.915.506 11,2| 1.596.968.913 5,9
1997 | 3.962.710.163 5,8| 3.510.540.809 10,5| 1.639.492.424 3,3
1998 | 4.446.396.218 10,0| 3.613.500.117 3,1| 1.893.726.437 7,3
1999 | 4.581.222.442 7,4| 2.800.024.314 2,9| 1.845.482.181 3,3
2000 | 5.272.617.196 11,1| 3.057.453.483 1,8| 1.911.563.665 5,9
2001 | 5.707.618.247 9,9| 3.219.487.825 48| 2.118.467.913 9,6
2002 | 6.236.024.951 10,6 | 3.395.778.674 55| 2.376.335.048 13,2
2003 | 7.275.766.111 11,2| 3.991.374.549 11,1| 2.807.061.009 14,0
2004 | 8.680.511.918 10,2| 5.125.273.881 59| 3.576.615.240 10,5
2005 | 13.245.421.881 26,4 | 6.410.941.013 9,6 | 4.900.469.515 13,9
2006 | 20.983.019.924 34,5| 7.745.406.201 9,4| 6.384.451.606 13,2
2007 | 33.050.343.783 25,0 10.172.869.680 12,3| 9.206.301.700 13,7
2008 | 48.852.482.960 10,8|12.795.044.473 2,3|11.662.040.714 6,9
2009 | 44.291.490.421 9,4]10.766.809.099 -3,8| 8.647.936.748 -14,1
2010 | 52.902.703.376 4,911.638.536.891 6,3| 9.260.284.938 2,2
2011 | 65.951.627.200 0,1]14.434.619.982 7,2110.142.111.334 4,7
2012 | 68.730.906.314 2,2 | 15.846.474.596 6,4 |10.619.320.049 7,2
2013 | 73.560.484.385 5,8|16.140.047.072 3,4|11.121.465.767 3,3
2014 | 75.198.010.965 2,0|16.509.305.828 4,6 |11.609.512.940 3,6
2015 | 53.047.140.347 1,113.965.385.802 2,8110.529.182.498 3,0

Source: World Bank

Ekonomik biiyiime ayn1 zamanda, Gayri Safi Yurti¢i Hasila'daki (GSYH) donemsel degisim
oranini belirtmektedir (Begg, Fischer, and Dornbusch, 1984, s.687). Bir ekonominin blyume
oranindan sz edildiginde akla reel GSMH’nin artis oram1 gelmelidir. Reel GSMH’deki
degismelerin birinci nedeni emek ve sermaye miktarindaki degismelerdir. Ikinci nedeni ise
{iretim faktdrlerinin istihdaminda saglanan etkinliktir. Ugiincii nedeni ise mevcut kaynaklarmn
istihdaminda artistir (Parasiz, 2006, s.4). Giney Kafkasya Ulkelerinin her Gclnin de milli
gelirinin en fazla kiciildiigii donem bagimsizliklarina kavustuklar1 yillardan sonra
gerceklesmistir (Buradaki degerlendirmeleri 2010 yili sabit alinarak yapilmistir. Piyasa
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fiyatlarindaki yillik yerel para birimine dayanan GSYIH biiyiime oran1 2010 ABD dolar: sabit
esas alinarak hesaplanmistir). Milli gelir 1992 yilinda Giircistan’in %45, Ermenistan’in ise %42
oraninda kii¢iilmiistiir. Azerbaycan’daki en fazla kii¢cilmenin yasandigi y1l 1993 olmus ve milli
gelir %23 oraninda azalmistir. Milli gelirin en fazla biiylidiigli yillar Azerbaycan’da 2006
yilinda %34.5, Giircistan’da 2007 yilinda %13.7 Ermenistan’da ise 2003 yilinda %14 olarak
gerceklesmistir.

1990-2015 yillar1 arasindaki 25 yillik siireci dikkate alarak GSYIH’daki ortalama biiyiime nasil
gerceklesmistir diye baktigimizda; Azerbaycan %4.9, Ermenistan %3.2 ve Gorcistan %0,6
oraninda bir bilylime oldugunu gérmekteyiz.

Ulkelerin milli gelirlerindeki degisimleri yiizdelik olarak asagidaki grafikte gosterilmektedir.

Graph-2: GDP growth (annual %) 1991-2015
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Ulkelerin milli gelirlerindeki kiigiilme ve biiyiime oranlarmnin agresif oldugu yillar yukaridaki
grafikten daha net gormek mimkindur.

Ulkelerin GSYH igerisindeki sektdrlerin 2016 yili itibariyle dagilimmi inceledigimizde:
Azerbaycan’da sanayi %61.1, hizmetler %32.5, tarim: %6.4, Ermenistan’da hizmetler: %51.3,
sanayi %29.1 tarim %19.6. Gircistan’da ise hizmetler %68.3, sanayi %21.6 tarim: %9.2 olarak
gerceklesmistir.

Giiney Kafkasya tilkelerinde yasayan insanlarin kisi bast GSYH n1 gosteren veriler asagidaki
Tablo-3’de sunulmustur.

Sovyetler Birligi’nin dagilmasindan sonraki siirecte 1991 yilinda bagimsizliklarini ilan eden
tilkelerin her {iglinlin de kisi basina diisen milli gelirleri bir sonraki yil olan 1992’de yariya
yakin azalmistir. Bu muazzam azalista sosyalist blok icerisindeki bolgesel kalkinmislik
farklarini temel sebep olarak agiklamak miimkiindiir. Kisi basina diisen gelir agisindan dikkate
deger farkliliklar s6z konusudur. Orta ve Dogu Avrupa ve Baltik {ilkeleri en yiiksek kisi basina
diisen gelire sahip olmuslardir. Ornegin, 1988 yilinda biitiin SSCB’de ¢alisan niifusun %12’si,
Rusya Federasyonu’nun da %6.3’l ve Beyaz Rusya’da %5’i 75 rubleden daha az licret alirken;
bu oran Tacikistan’da %58.6, Ozbekistan’da %44,7 ve Kirgizistan’da ise %37.1’di. Orta Asya
Cumhuriyetleri SSCB icinde adeta fakirin en fakiriydiler (Ozdemir vd, 2012, s.117). Sovyet
blogunun gorece refah diizeyi yiiksek olan Orta ve Dogu Avrupa ve Baltik iilkelerinin
gelirlerinin yiiksekliginden dolay1 6zellikle Kafkasya ve Orta Asya’daki tilkelerin kisi bagi milli
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gelirlerinin de yliksek oldugunu ancak birlik dagildiktan sonra gergek gelirlerin ortaya ¢iktigini
(dolayisiyla diistiigiinii) ifade etmek gerekmektedir.

1991 yilinda kisi bagina diisen milli gelir Azerbaycan’da 1.209 $, Giircistan’da 1.315 § ve
Ermenistan’da ise 589 $’dir. Bagimsizlik sonrasi 1992 yilinda ise Azerbaycan’da %44 azalarak
676 $, Glrcistan’da %42 azalarak 757 $, Ermenistan’da ise %38 azalarak 369 $ gerilemistir.
Kisi bast milli gelir 2004 yilina kadar ki yaklasik 12 yillik siirecte artmis olsa da 1.000 dolarin
altinda kaldigin1 gérmekteyiz.

Table-3: GDP per capita (current US$) 1990-2015

Date | Azerbaijan | Georgia | Armenia [J|Date | Azerbaijan | Georgia | Armenia
1990 1.237 1.615 637|§2003 884 928 924
1991 1.209 1.315 589(§12004 1.045 1.207 1.182
1992 676 757 369[§12005 1.578 1.530 1.625
1993 530 550 357|§12006 2.473 1.873 2.127
1994 436 517 400[§(2007 3.851 2.492 3.081
1995 397 569 456(§(2008 5.575 3.175 3.920
1996 409 670 503(§|2009 4.950 2.707 2.916
1997 506 775 523[§|2010 5.843 2.964 3.125
1998 562 805 608[§|2011 7.190 3.725 3.417
1999 574 629 597|§|2012 7.394 4.143 3.566
2000 655 692 621]§|2013 7.812 4.274 3.717
2001 704 734 692|}|2014 7.886 4.430 3.874
2002 763 779 780[§)2015 5.496 3.796 3.500

Source: World Bank
2004 ve sonras1 donemde kisi bast milli gelir her ¢ {ilkede de siirekli artmis ve bu artig 2008

finansal krizine kadar devam etmis kriz sonras1 2009 yilinda biitlin lilkelerde azalmis ve bu
azalma Ozellikle Ermenistan’da daha radikal gerceklesmistir (3.920 dolardan 2.916 dolara
gerilemistir). 2010-2014 yillar1 aras1t donemde milli gelir tekrar artarak Azerbaycan’da 7.886
dolar, Glrcistan’da 4.430 dolar ve Ermenistan’da 3.874 dolar olarak gergeklesmistir.

Graph-3: Per Capita GDP (US $) 1990-2015
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Yukaridaki tabloya ait veriler Grafik-3’de sunulmustur. Dolayisiyla kisi basina diisen milli
gelirdeki degisimleri daha net gérmek miimkiindiir.

3.2.Enflasyon

Enflasyon fiyatlar genel seviyesinin siirekli olarak artmasidir. Gelir dagilimini daha cok
bozarak, sosyal huzursuzluklarin kaynagi olan enflasyon, ayni zamanda tasarruflarin
azalmasina, yatirimlarin diismesine ve iretken olmayan alanlara kaymasina neden olurken,
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ayrica 0demeler dengesinin bozulmasina, nihayet kaynaklarin iiretim alanlar1 arasinda rasyonel
olmayan sekilde dagilmasina neden olmakta; istihdam ve milli gelir {izerinde olumsuz etkilerde
bulunmaktadir (Dinler, 2009, s.464). Bu agidan ekonomide fiyat istikrarinin saglanmasi 6nemli
bir konudur.

Sovyetler Birligi’'ndeki sosyalist rejimin gegerli oldugu siire boyunca bu rejimin hiikiim
stirdiigii tilkelerde baski altina alinmis bir enflasyondan bahsetmek miimkiindiir. S6z konusu bu
donemde her ¢ ulkenin de 1987-1990 yillar arasi bastirilmis enflasyon oranlar1 %25.7 olarak
gerceklestigi goriilmektedir (Altay, 2003, s.15). Piyasa ekonomisine gecen bolge tlkeleri bir
taraftan baskilanmis degerler, Ote taraftan da karst karsiya kaldiklart ekonomik, siyasi
gerceklikler karsisinda gesitli soklar yasamislardir. Bu soklardan biri de enflasyon oranlarinda
gorulmektedir. Nitekim 1993-1994 yillarinda dort haneli enflasyonlar goriilmektedir.

Table-4: Inflation, consumer prices (annual %), 1992-2015

Date | Azerbaijan | Georgia | Armenia(f{Date | Azerbaijan | Georgia | Armenia
1992 -10,6 2004 6,7 5,7 7,0
1993 1.128,0 2005 9,7 8,2 0,6
1994 1.662,2 3.373,5[§12006 8,4 9,2 2,9
1995 411,8| 162,7 176,0(§j2007 16,6 9,2 4,4
1996 19,8 39,4 18,7]§|2008 20,8 10,0 8,9
1997 3,7 71 14,0/§12009 14 1,7 3,4
1998 -0,8 3,6 8,7|§|2010 5,7 71 8,2
1999 -8,5 19,2 0,6]j[2011 7,9 8,5 7,7
2000 18 4,1 -0,8[§j2012 1,0 -0,9 2,6
2001 15 4,6 3,1/j|2013 2,4 -0,5 5,8
2002 2,8 5,6 1,1j|12014 14 3,1 3,0
2003 2,2 0,8 4,7\|2015 4,2 4,0 3,7

Source: World Bank
Piyasa ekonomisine gegisle birlikte fiyatlarin serbestlestirilmesi fiyat artisina yol agmis ve

yiiksek oranli enflasyona neden olmustur. Bunu biit¢e agiklar1 ve dis borglar izlemistir. Yiiksek
enflasyon oranlar1 ancak 1990’larin ikinci yarisi ile birlikte kontrol altina alinabilmistir.
Piyasa ekonomisine gecis siirecini  1990’larin  ortalarindan itibaren daha saglikli
atlatabildiklerini tiiketici fiyat endekslerinin yer aldig1 yukaridaki Tablo-4 ile asagidaki Grafik-
4 Uizerinde gorilmektedir.

Graph-4: Inflation Rates (CPI) 1996-2015
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Guney Kafkasya ulkelerinin her {igiiniin de ekonomik performans agisindan en basarili
olduklar1 alanlarin basinda enflasyonla miicadele gelmektedir.
3.3.Issizlik
Issizlik calisma giiciine sahip, ¢alismak isteyen fakat cari iicret ve ¢alisma kosullarinda is arayip
bulamayan kimselerin i¢inde bulundugu durum olarak tanimlanmaktadir (ILO). Issizlik orani
ise, bir ekonomide ¢alismak istedigi halde is bulamayan isgiicliniin toplam galisabilir isgiiciine
oranini belirtmektedir (Yildirrm v.d. 2012, s.360). Issizlik orani, ekonominin &nemli bir
goOstergesi olup, ekonominin genelini gercekci bir sekilde degerlendirmek i¢in 6nemli bir
veridir.
Issizlik oranlari iilkeden iilkeye farklilik gdstermekle beraber ozellikle Ermenistan ve
Giircistan’da ¢ok yiiksek oldugu goriilmektedir. 1992 yilinda issizlik oran1 Azerbaycan’da %5,
Gurcistan’da %13.3 ve Ermenistan’da %20°dir. 2000°’li yillarin basinda Giircistan ve
Ermenistan’da igsizlik oran1 1-2 puan azalirken Azerbaycan’da ise yiikselerek ve ¢ift hanelere
cikmustir.

Table-5:Unemployment, female (% of female labor force) (modeled ILO estimate)

Date | Azerbaijan | Georgia | Armenia [J|Date | Azerbaijan | Georgia | Armenia
1991 50 13,3 20,0(§{2003 9,2 115 28,6
1992 8,1 13,3 19,1]§|2004 8,0 12,6 33,6
1993 8,1 13,3 19,8]§|2005 7,3 13,8 27,8
1994 75 13,2 18,8]}|2006 6,6 13,6 28,6
1995 6,5 144 24,0/}{2007 6,3 13,3 28,4
1996 47 12,3 19,1]j|2008 5,9 16,5 16,4
1997 6,6 12,2 17,6/§12009 5,7 16,9 18,7
1998 7,2 12,4 18,3]}|2010 5,6 16,3 19,0
1999 52 13,8 18,3]j|2011 5,4 15,1 18,4
2000 11,8 10,8 18,9§|2012 5,2 15,0 17,3
2001 10,9 11,2 35,9[§(2013 5,0 14,6 16,2
2002 10,0 12,6 27,8[§j2014 5,2 13,4 17,1

Source: World Bank
Yukaridaki tabloda sunulan issizlik oranlar1, ILO'nun isgiicli piyasasit veri tabanindaki temel

gostergelerden elde edilen ILO tahminidir. Bu uyumlu tahminler, {ilkeler arasinda ve zaman
icinde karsilastirilabilirligin saglanmasi i¢in siki veri se¢im kriterleri ve gelistirilmis yontemler
kullanmaktadir. 24 yillik siireyi bir biitiin olarak dikkate aldigimizda issizlik Ozellikle
Ermenistan ve Glircistan i¢in biiylik bir sorun olmustur. Nitekim 2014 yili itibariyle
baktigimizda igsizlik orant Ermenistan’da %17.1, Giircistan’da %13.4 ve Azerbaycan’da %5.2
olarak gergeklesmistir. Dolayisiyla bolge Ulkeleri igsizlikle miicadelede sinirli bir basariya imza
atmiglardir. Ozellikle resmi issizlik oranlarinin yiizde 15'in ¢ok iizerinde oldugu Ermenistan ve
Giircistan'da basarisiz olmustur.
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Graph-5: Unemployment, total (% of total workforce) (ILO model) 1991-2014
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Sosyalist sistemdeki hayat boyu sosyal giivence ve is garantisine sahip olan milyonlarca insan
piyasa sistemine gegis silirecinde birden kendilerini igsizlik kaosunun iginde bulmus, iilkelerde
gerceklestirilen 6zellestirmeler de (6zelikle Ermenistan’da) igsizlik oraninin artmasina zemin
hazirlayarak temel sorun haline gelmistir. Igsizligin artis1, makro-ekonomik dengelerin daha da
bozulmasina ve piyasa ekonomisine gegis siirecinin ekonomik maliyeti yaninda toplumsal
maliyetinin de artmasina neden olmustur.
3.4.D1s Borg¢ Stoklari
D1s bor¢lanma yabanci kaynaklardan saglanan, alindiklar1 ya da geri 6demeleri sirasinda ulusal

gelir lizerine artirict veya azaltici etkide bulunan ve uluslararas: iliskiler sonucu dogan transfer

akimlaridir (Ince, 1996, s.19). Alinan dis borg ileride ddenmesi zorunlu olan faiz ve benzeri

ekonomik ve politik yaptirim gibi unsurlari da beraberinde getiren bir finansman araci

oldugundan iilkeler agisindan incelenmesi gereken bir diger onemli veridir.
Table-6: External debt stocks, total (DOD, current US$) AND External debt stocks (% of GNI)

Date Azerbaijan Georgia Armenia

EDS $ % of GNI ADS $ % of GNI ADS $ % of GNI
1993 35.540.000 0,9 558.987.000 21,0 133.923.000 12,1
1994 112.815.000 3,4| 1.450.018.000 58,7 | 214.330.000 16,3
1995 320.987.000 10,6 | 1.240.357.000 48,2| 370.657.000 25,3
1996 438.310.000 14,1| 1.361.321.000 45,0 520.544.000 31,7
1997 508.060.000 12,9 | 1.465.631.000 40,3| 638.485.000 36,7
1998 705.992.000 15,9 | 1.647.997.000 43,3| 804.243.000 41,2
1999 | 1.266.107.000 27,9| 1.851.042.000 62,8 | 1.022.596.000 53,8
2000 | 1.524.261.000 30,6 | 1.825.495.000 57,5|1.009.643.000 51,4
2001 | 1.459.853.000 27,2 | 1.909.486.000 58,7 | 1.401.649.000 64,2
2002 | 1.626.957.000 27,8| 2.034.422.000 59,7 | 1.711.690.000 69,5
2003 | 1.876.746.000 27,5| 2.148.631.000 53,6 | 1.994.268.000 68,7
2004 | 2.019.786.000 25,3| 2.316.620.000 44,5 12.106.357.000 57,2
2005| 2.118.242.000 18,3| 2.151.259.000 33,2|1.968.027.000 38,5
2006 | 2.687.517.000 14,7 | 2.573.388.000 32,5|2.136.305.000 31,9
2007 | 3.728.508.000 13,3| 2.986.951.000 29,3 | 3.078.652.000 31,7
2008 | 4.465.748.000 10,2 | 7.721.514.000 60,9 | 3.609.238.000 29,2
2009 | 4.754.598.000 11,7 | 8.672.797.000 80,9 | 4.932.598.000 54,8
2010| 7.028.983.000 14,2 | 9.656.499.000 84,5 | 6.304.487.000 64,9
2011| 8.084.603.000 13,2 | 11.360.381.000 81,1 7.407.348.000 70,5
2012 | 9.551.438.000 15,1 | 12.383.483.000 78,9 | 7.637.010.000 73,6
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2013 10.294.204.000 14,8 | 13.723.913.000 86,7 | 8.677.559.000 79,1
2014 | 11.693.019.000 16,1 | 13.912.047.000 85,0 | 8.550.992.000 74,8

Source: World Bank
Incelenen donemler itibariyle iilkelerin dis bor¢ stok miktarinin, stirekli bir artma egilimi

icerisinde oldugu tespit edilmistir. Di1s borglarin miktar iilkeler arasinda énemli degisiklik
gostermekle beraber, 6zellikle Giircistan ve Ermenistan agisindan ciddi yapisal sorunlara yol
agmustir. Bunu yukaridaki tabloda dis bor¢ stokunun GSMH'nin yiizdesi olarak verildigi
stitunda net olarak gérmek mimkundur (Mali disiplin agisindan “Dis Borg/GSMH oran” 6nemli
bir indikatordur). 2014 y1li dikkate alindiginda; dis borg stokunun/GSMH'ya orani Giircistan’da
%85, Ermenistan’da 74.8 ve Azerbaycan’da %16.1°dir. 2014 yili dikkate alindiginda dis borg
stoku Giircistan’da 13.912 milyon dolar, Azerbaycan’da 11.693 milyon dolar, Ermenistan’da
8.550 milyon dolardir.

Graph-6: Foreign debt stocks, total (current US $) and foreign debt stock (% of
GNP) 1993-2014
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Kamu agiklar1 ve dis bor¢lar Giircistan ve Ermenistan’1 tehdit etmektedir. Bozulan ekonomik
yap1, rasyonellikten ve denetimden uzak vergi sistemi, yolsuzluklar gibi etkenler mevcut
durumun nedenleridir.

3.5.Dogrudan Yabanci Yatirim

Guney Kafkasya ulkelerinin is ve yatirim ortamlarinin saglikli analiz edilebilmesi i¢in dikkate
alinmas1 gereken bir diger unsur da tilkelere yapilan dogrudan yabanci sermaye yatirimlaridir.
Dogrudan yabanci yatirimlar, biitiin iilkelerde oldugu kadar 6zellikle gelismekte olan tilkeler
icin cok onemlidir. Ekonomiye sagladigi katkilar nedeniyle glinlimiizde gelismekte olan iilkeler
yabanci sermayeyi iilkeye ¢cekmeye doniik uygulamalar icerisine girmektedirler.

Yabanci sermaye, disarida yerlesik durumda bulunan kisi ve kuruluslarin iilke i¢ginde mali ya
da fiziki yatirim yapmalar1 ya da ticari faaliyette bulunmalar1 seklinde tanimlanabilir. Yabanci
sermaye yatirimlari bir iilkenin sabit sermaye stokunun artmasina katkida bulunmasi, teknoloji
ve isletme bilgisi getirmesi, istthdam yaratmasi ve rekabeti gelistirmesi, 6demeler dengesi
acigint azaltmasi, i¢ piyasaya dinamizm kazandirmasi, teknik eleman ve yonetici agigini
azaltmas1 ve istihdam olanaklarini arttirmasi yoniiyle katkida bulunmaktadir. Bu sebeplerle
diinyadaki genel egilim, yabanci sermaye yatirimlarini tesvik yoniindedir. Globallesme
stirecinin sonucu olarak iilkeler, yabanci sermayeyi tesvik yoniinde idari ve yasal diizenlemeler
yapmaktadirlar (Tandircioglu ve Ozen, 2003, 5.105).
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Table-7: Foreign direct investment, net inflows (BoP, current US$) And
(change %)
Date Azerbaijan Georgia Armenia
Net inflows $ | % Net inflows $ % | Netinflows$ | %
2000 129.937.000 131.466.678 104.188.500

2001 819.579.000 | 530,8 109.871.635| -16,4 69.868.500 | -32,9
2002 | 2.024.577.000 | 147,0 160.398.660 | 46,0 110.725.326 | 58,5
2003 | 4.007.330.000| 97,9 334.972.291 | 108,8 122.852.993| 11,0
2004 | 4.719.107.000| 17,8 492.732.940| 47,1 247.140.608 | 101,2
2005 | 4.476.396.000| -5,1 453.107.292| -8,0 292.073.220| 18,2
2006 | 4.485.966.000 0,2| 1.170.292.393|158,3 466.531.992 | 59,7
2007 | 4.594.234.000 24| 1.877.615.756| 60,4 667.671.562 | 43,1
2008 | 3.986.807.000| -13,2| 1.591.300.325 | -15,2 943.733.059 | 41,3
2009 | 2.900.030.000 | -27,3 652.921.300 | -59,0 760.040.746 | -19,5
2010 | 3.352.997.000| 15,6 869.115.646 | 33,1 529.321.392 | -30,4
2011 | 4.485.120.000| 33,8| 1.084.349.576| 24,8 653.219.756 | 23,4
2012 | 5.293.250.000| 18,0 831.254.884 | -23,3 496.636.701 | -24,0
2013 | 2.619.437.000 | -50,5 956.323.490 | 15,0 346.092.394 | -30,3
2014 | 4.430.466.000| 69,1| 1.749.816.567 | 83,0 404.344.951 | 16,8
2015 | 4.047.630.000| -8,6| 1.341.912.329| -23,3 178.452.920 | -55,9
Source: World Bank

Giiney Kafkasya iilkelerinden Azerbaycan’in diger iki iilkeye gore yabanci yatirimlar agisindan
acik ara bir uistlinliigli oldugu yukaridaki tablodan goriilmektedir. Mevcut durum, iilkenin sahip

oldugu cografi biiyiikliik, niifus ve dogal kaynaklarla agiklanabilir. 1994 yilindan bu yana,
tilkenin genis petrol rezervleri ekonomiye yabanci yatirim ¢ekmektedir ve bu da petrol ve gaz
sektoriinii yabanci yatirnmlarin ana hedefi haline getirmektedir. Azerbaycan, petrol ve gaz
endiistrisi hala ihracatinin biiyiik boliimiinii olusturmaktadir. Bunun yaninda sanayi, tarim,
egitim, konut ve saglik sektorleri de yatirim yapilan alanlarin basinda gelmektedir. Ulke ayrica
sahip oldugu jeostratejik konumu nedeniyle bolgesel ulasim koridorlar1 bakimindan da énemli
bir kavsak noktasidir. Dogu-Bati ve Kuzey-GuUney ulasim koridorlar1 Azerbaycan'dan
gecmektedir. Ulke o6zellikle 2000 yilindan itibaren ¢ok ciddi yabanci sermayeyi iilkesine
cekebilmeyi basarabilmistir. Buna karsilik Giircistan ve Ermenistan ise 2005 yilina kadar
Onemli miktarlarda yabanci yatirim ¢ekmeyi basaramanmustir. Ozellikle Giircistan’n, yabanci
yatirim ¢ekme performansini bu yildan sonra giderek artirmistir. Ulke 2000-2005 yillarindaki
dogrudan yabanci yatirim giriglerinin toplami 1.638 milyon dolar, 2006 yilinda 1.170 milyon
dolar, 2007 yilinda 1.878 milyon dolar ve 2008 yilinda 1.591 milyon dolar olarak
gerceklesmistir.
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Graph-7: Financial flows trends (millions of US$)
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Azerbaycan, Giircistan ve Ermenistan’a yapilan dogrudan yabanci yatirimlarin gelisiminde
yillar bazinda -6zellikle artis ve azaliglar1 noktasinda- her ¢ tlke ile ilgili olarak benzer bir
tablo karsimiza ¢ikmaktadir. 2008 ABD merkezli global finansal krizin neticesinde, bir sonraki
2009 yilinda yabanci yatirimlarin Azerbaycan’da %27, Giircistan’da %59 ve Ermenistan’da ise
%20 oraninda azalmistir. 2012 deki Avro Bolgesi krizi ise 2013 yili itibariyle Azerbaycan’a
yapilan yatirimlarin %51, Ermenistan’a yapilan yatirimlarin ise %30 azalmasina neden
olmustur.

3.6.D1s Ticaret

Global bir koy haline gelen yerkiirede diinya ekonomisi de ¢ok hizli biiyiimektedir. Bu biiyiime
uluslararasi ticaret (dis ticaret) ile daha da hizlanmaktadir. Makro ekonomik istikrar ag¢isindan
dis ticaret dengesinin saglanmasi, mali disiplini gerektiren zorlu gorevlerden birini olusturur.
Giiney Kafkasya iilkelerinin ekonomik goriinlimii yansitacak gostergelerden bir digeri de dis
ticaret ile ilgili performanslaridir.

Gliney Kafkasya iilkelerinden Giircistan ve Ermenistan dis ticaret bilancolarindaki
dengesizliklerle karsi1 karsiyadir ve incelenen 2005-2015 yillar1 arasinda siirekli agik
vermislerdir. Azerbaycan’in ise incelenen donemler itibariyle ihracati ithalattan daha fazla
olmustur. Azerbaycan’in en fazla dis ticaret fazlasi verdigi yil 2008 yil1 olup 27.591 milyon
euro fazla vermistir. Giircistan’in en fazla dis ticaret acig1 verdigi yil 2015 yili olup 4.976
milyon euro agik vermistir. Ermenistan’in en fazla dis ticaret verdigi yil ise 2008 y1l1 olup 2.291
milyon euro acik vermistir.


http://ekonomi.haber7.com/etiket/avro+b%C3%B6lgesi+krizi

Eunasian Business & Economics Yournal 2017, Volume: 8§ . 109

Table-8: South Caucasus Countries Trade with the World (Million €)

Azerbaijan Georgia Armenia
Yil

Import | Export | Balance | Total | Import | Export | Balance | Total | Import | Export | Balance | Total

2005| 3,385| 3,494 109| 6,879| 2,002 684 | -1,318| 2,686| 1,45 783 -665| 2,231

2006 | 4,195| 5,075 880 | 9,270| 2,925 775| -2150| 3,700| 1,75 785| -961| 2,530

2007 | 4,169| 4,420 251| 8,589 3,808 902| -2,906| 4,710 2,38 841] -1,544| 3,225

2008 | 4,878 | 32,469 | 27,591 | 37,347 | 4,286| 1,017| -3,269| 5,304| 3,01 719] -2,291| 3,728

2009 | 4,370| 10,507| 6,138]| 14,877 3,105 807| -2,298| 3912| 2,37 500] -1,869| 2,869

2010| 4,966| 15,955| 10,989| 20,921 | 3,966| 1,265| -2,700| 5,231 2,83 785| -2,043| 3,613

2011| 6,997 | 19,047| 12,050 | 26,044 | 5,056| 1571| -3,485| 6,627 2,98 959| -2,019| 3,936

2012 | 7,488| 18,528 | 11,040| 26,016 | 6,255| 1,849| -4406| 8,105| 3,32| 1,112| -2,208| 4,431

2013 | 8,029| 18,012| 9,983| 26,041| 6,032| 2,191 | -3,842| 8,223| 3,37| 1,114| -2,256| 4,485

2014] 6,905| 16,400| 9,495| 23,305| 6,468 | 2,153| -4,314| 8,621| 331| 1,144| -2,170| 4,457

2015] 8,292| 10,332 2,040| 18,624| 6,962| 1,986| -4976| 8,948| 2,93| 1,340| -1,593| 4,273

Kaynak: European Commission

2015 yili itibariyle Azerbaycan’in dis ticareti toplam 18.624 milyon eurodur. Bunun 10.332
milyon eurosu ihracat, 8.292 milyon eurosu ise ithalattan olusmaktadir. Dolayisiyla dis ticaret
fazlas1 veren bir iilkedir.

Toplam dis ticaretindeki en biiyiik partneri AB iilkeleri (%46.9) olusturmaktadir. AB’ni, %9 ile
Rusya, %7.1 Tiirkiye, %6.1 ABD ve %4 ile Israil takip etmektedir. Azerbaycan’in en 6nemli
ihracat kalemlerini petrol ve gaz (yaklasik % 90), makine, gida maddeleri ve pamuk
olustururken en 6nemli ithalat kalemlerini ise; makine ve teghizat, gida maddeleri, metaller ve
kimyasallar olusturmaktadir.

2015 yil1 itibariyle Giircistan’in dis ticareti toplam 8.948 milyon eurodur. Bunun 1.932 milyon
eurosu ihracat, 6.962 milyon eurosu ise ithalattan olugmaktadir. Dolayisiyla dis ticaret agigi
veren bir llkedir. Toplam dig ticaretindeki en biiyiikk partneri AB ilkeleri (%31.9)
olusturmaktadir. AB’ni, %15.3 ile Tiirkiye, %7.9 Rusya, %7.9 Azerbaycan ve %7.2 ile Cin
takip etmektedir. Giircistan’in en 6nemli ihracat kalemlerini araglar, feromanganez alagimlar,
gubre, findik, hurda metal, altin ve bakir cevheri olustururken en 6nemli ithalat kalemlerini ise;
yakatlar, tasitlar, makine ve pargalari, tahil ve diger gidalar ile ilaclar olusturmaktadir.

2015 yili itibariyle Ermenistan’in dis ticareti toplam 4.273 milyon eurodur. Bunun 1.340 milyon
eurosu ihracat, 2.933 milyon eurosu ise ithalattan olugmaktadir. Dolayisiyla dis ticaret agigi
veren bir llkedir. Toplam dis ticaretindeki en biiyiilk partneri AB iilkeleri (%25.8)
olusturmaktadir. AB’ni, %24.8 ile Rusya, %10.2 Cin, %5.8 Iran ve %3.9 ile Giircistan takip
etmektedir. Ermenistan’in en 6nemli ihracat kalemlerini pik demir, islenmemis bakir, demir
dis1 metaller, altin, elmas, mineral iriinler, gida maddeleri ve enerji olustururken en énemli
ithalat kalemlerini ise; dogal gaz, petrol, tiitiin trtinleri, gida maddeleri, elmaslar, ilaclar ve
arabalar olusturmaktadir.
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Table-9: Trade Partner of Southern Caucasus Countries (First-5) - 2015
| Import Export | Total
Trade Partners of Azerbaijan
Sira Partner Milyon€ | % | Partner Milyon € % | Partner Milyon€ | %
World 8,292 | 100.0 | World 10,332 | 100.0 | World 18,624 | 100.0
1 |EU28 2,653| 32.0|EU 28 6,085| 58.9|EU 28 8,738 | 46.9
2 | Russia 1,296 | 15.6 | Israel 722 7.0 | Russia 1,672 9.0
3 | Turkey 1,056 | 12.7 | Indonesia 431| 4.2 | Turkey 133 7.1
4 |USA 764 | 9.2 |Russia 376| 3.6|USA 1,14| 6.1
5 | Japan 503 6.1 | USA 375 3.6 | Israel 745 4.0
Trade Partners of Georgia
World 6,962 | 100.0 | World 1,986 | 100.0 | World 8,948 | 100.0
1 |EU28 2,270 | 32.6 |EU 28 583 | 29.3|EU 28 2,853 | 31.9
2 | Turkey 1,199 | 17.2 | Azerbaijan 217 | 10.9 | Turkey 1,367 | 15.3
3 | Russia 564 | 8.1 | Turkey 168 | 8.4 |Russia 7111 7.9
4 | China 529 7.6 | Armenia 162 8.2 | Azerbaijan 706 7.9
5 | Azerbaijan 489 | 7.0 | Russia 147 | 7.4 China 642 7.2
Trade Partners of Armenia
World 2,933 | 100.0 | World 1,340 | 100.0 | World 4,273 | 100.0
1 | Russia 854 | 29.1|EU 28 397 | 29.6 |EU 28 1,100 | 25.8
2 |EU?28 703 | 24.0 | Russia 204 | 15.2 | Russia 1,058 | 24.8
3 | China 285| 9.7 | China 149 | 11.1| China 434| 10.2
4 |lran 179 6.1 | Iraq 118 8.8 | Iran 249 5.8
5 | Turkey 123 | 4.2 | Georgia 105| 7.8 Georgia 165| 3.9

Kaynak: European Commission
Gliney Kafkasya iilkelerinden Giircistan ve Ermenistan dis ticaret acig1 verirken, Azerbaycan

ise sahip oldugu fosil enerji kaynaklarindan dolay1 fazla vermektedir. Her ii¢ lilkenin de en
blyuk ticaret partneri 28 AB uyesi Ulkeleridir. Rusya her ¢ ulkenin de ticaret partnerleri
icerisinde ilk besin igerisinde yer almaktadir. Ozellikle Ermenistan agisindan ¢ok daha énemli
bir iilkedir. Nitekim Rusya {ilkenin ithalatinda birinci sirada bulunmaktadir. Toplam ticarette
Tirkiye; Azerbaycan ve Giircistan’in en Onemli ticaret partneri olan bir diger iilke
konumundadir.

SONUC

Azerbaycan sahip oldugu jeostratejik konumu nedeniyle bolgesel ulasim koridorlar
bakimindan da onemli bir kavsak noktasindadir. Ayni zamanda iilke, bolgesel ulasim
koridorlarinin ve modern ulagim altyapisinin kurulmasinda aktif bir rol oynamaktadir.
Azerbaycan 6zellikle 2000 yilindan itibaren ¢ok ciddi yabanci sermayeyi iilkesine ¢ekebilmeyi
basarabilmistir. 2000-2015 déneminde net 60 milyar dolarlik bir yabanci sermayenin iilkeye
girmesi (lkenin yabanci yatirnmcilar igin ¢ekici bir iilke olarak goriildiigii anlamina
gelmektedir. Bunun yaninda iilke ekonomisi bazi problemlere de sahiptir. Azerbaycan, piyasa
temelli ekonomik reformlar noktasinda diger iki tilkeye gore daha geridedir. Mevcut durumu
2003 yilindan giiniimiize yaymlanan Doing Business Endeksi’nde goérmek miimkiindiir.
Dolayistyla ekonomide reformlar noktasinda daha radikal kararlar almasi, enerjideki yabanci
yatirimlarin artirilmasi, bunun yaninda diger sektorlerde de uzun vadeli biiyiimeyi, istihdami
ve siirdiiriilebilir kalkinmay1 saglayacak ilerlemeler kaydetmesi, yaygin olarak gorilen kamu
ve Ozel sektorlerdeki yolsuzluklarla miicadele etmesi, ekonomik ilerlemesini engelleyen ve
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Ermenistan’in isgal ettigi topraklar iizerinden devam eden catismalarin sonlandiracak bir
¢cozlme gitmesi gerekmektedir.

Gurcistan ekonomisi, 2006-2007 yillarinda GSYH biiylimesini, yabanci yatirnmlarin giiglii
girisi ve gii¢lii hitkkiimet harcamalar1 temelinde siirdiirmistiir. Bununla birlikte, 2008 yilindaki
Rusya ile ¢atismasi sonrasinda GSYH blylmesinin yavaslamasina neden olmustur. 2009
yilinda dogrudan yabanci yatirim ve is¢i gelirleri kiiresel mali kriz sonrasinda gerilemistir (2008
yilindaki net yabanci sermaye girisi 1.6 milyar dolardan bir sonraki yil 650 milyon $
diismiistiir). Ekonomi 2010 ve sonrasinda toparlanabilmistir. 2008 krizinden dnceki Gircistan
ekonomik biiylimesinin motoru olan dogrudan yatirim girisi ise ancak 2014 ve sonrasinda eski
seviyelerine ulasabilmistir. Ulke, hidroelektrik, tarim, turizm, lojistik, enerji ve tekstil tiretimine
odaklanarak yabanci yatirim ¢ekmek i¢in diizenlemelere 2014 ve sonrasinda daha da agirlik
vererek, vergileri ve yolsuzluklari azaltarak ekonomiyi liberallestirmeye devam etmistir. BUtiin
bu olumlu gelismelere ragmen tilkenin kars1 karsiya kaldigi en 6nemli iki sorunu yiiksek oranda
seyreden issizlik (%14’ler) ile dis bor¢ stogundaki artistir (14 milyar dolar). AB ile serbest
ticaret ve vizesiz seyahat yolunu acan bir ortaklik anlasmasini 2014 yilinda imzalamistir. Biitiin
bu reformlarin neticesinde iilke liberallesme bakimindan uluslararasi endeksler agisindan diger
iki tilkeye gore daha basarili olmustur.

Ermenistan’in ihrag ettigi triinler agirlikli olarak madenlerden olustugu icin bu iirlinlerinde
katma deger orani zayif oldugundan iilkenin ihtiya¢ duydugu biiylime icin yeterince bir
potansiyel olusturmamaktadir. Ermenistan, Rusya’nin ticari ve hiikiimet destegine bagimlidir
ve Ozellikle Ulkenin elektrik ve dogalgaz da dahil olmak (zere enerji sektéri Ruslara aittir
ve/veya Ruslarca yonetilmektedir. Rusya'da ¢aligan Ermenilerin yurtdisindan getirdigi paralar,
GSYH'nin yaklasik % 20'sine denk geliyor ve kismen de olsa {ilkenin ticaret dengesizligini
dengeliyor. Ermenistan hikumeti, son yillarda vergi ve giimriik idaresi gibi bazi konularda
reformlar yapmasina ragmen yolsuzlukla ve kayit digilikla miicadele 6nlemleri etkisiz kalmigtir.
Ulke siirdiiriilebilir ve kapsayici bir biiyiimenin saglanmasi i¢in énemli engeller ve risklerle
kars1 karsiya bulunmaktadir. Sikintili jeopolitik durumu, ¢evre iilkeler tarafindan izolasyonu ve
kicik bir ekonomiye sahip olusu ¢esitli risklere ve yiiksek maliyetlere neden olmaktadir.
Ulkenin ihtiyag duydugu ekonomik reformlart siirdiirmesi, ekonomik rekabet edebilirlik ve
istihdam olanaklarim iyilestirmesi igin ekonomik izolasyondan kurtulmasi gerekmektedir.
Dunyaya entegre olabilmesi igin isgal ettigi topraklari terk ederek yakin komsulari olan Tiirkiye
ve Azerbaycan ile iligkileri normallestirme stirecine girmelidir. Diinya Bankasi verilerine gore
siirlar agilirsa Ermenistan’in GSMH’si %30 artacagi ifade edilmektedir.
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